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0.45%
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المؤشر السعري

بتغير قدره

»موديز« تخفض تصنيف فرنسا الائتماني
باريس ـ أ.ف.پ: حرمت وكالة التصنيف الائتماني »موديز« أول من أمس فرنسا 
من الدرجة الممتازة )AAA( بعد 10 أشهر من خطوة مماثلة قامت بها ستاندرد آند 
بورز تهدف الى حث الحكومة على تطبيق إصلاحاتها »بسرعة«. وقالت موديز ان 
الدين العام طويل الأمد لفرنسا أصبح بدرجة )AA1( أي أقل بدرجة من التصنيف 
الممتاز الذي كانت تتمتع به فرنسا. وأرفقت »موديز« هذا الخفض بتوقعات سلبية، 
ما يعني تهديدا بخفض جديد على الأمد المتوسط.

35% نمو منطقة الشرق الأوسط.. والسعودية تضاعفت حصتها 4 مرات

»بيتك للأبحاث«: 36.7 مليار دولار حجم الصكوك المصدرة عالمياً خلال الربع الثالث
64.6% على أساس ربع سنوي 
لتصل إلى مبلغ 14.3 مليار دولار، 
وهي زيادة بنسبة 184.3% مقارنة 

بنفس الفترة من عام 2011.
المرابحة  كما ظلت إصدارات 
بمثابة الهيكل المفضل للإصدارات، 
حيث زادت إص����دارات صكوك 
المرابحة من نس����بة 48.6% كما 
في نهاي����ة يونيو م����ن جميع 
الإص����دارات إلى نس����بة %53.1 
كما في نهاية سبتمبر، وزادت 
إصدارات الإجارة من 14.7% إلى 
18.1% وذلك نتيجة لزيادة حجم 
الإصدارات القطرية والتركية من 
إص����دارات الإجارة، وفي الوقت 
نفس����ه، كان هناك انخفاض في 
حج����م صكوك المش����اركة على 
الرغم م����ن الإصدارات الجديدة 
العربية المتحدة  الإم����ارات  في 

وسنغافورة.
وبين تقرير »بيتك للأبحاث« 
انه من ابرز إصدارات الصكوك 
خلال الربع الثالث من 2012 جاء 
إصدار قطر للشريحة المزدوجة 
من صكوك الإجارة الس����يادية 
لأجل خمس س����نوات ونصف 
بعائد 2.099% سنويا ولأجل عشر 
سنوات ونصف بعائد %3.241 
سنويا، كما تضمنت الإصدارات 
البارزة إصدارات برنامج سيلكوم 
ترانسميشون في أغسطس من 
خلال س����ت شرائح على فترات 
اس����تحقاق تتراوح بين 3 و10 
سنوات بإجمالي يزيد على 1.6 

مليار دولار.

إجمالي مبلغ 25.6 مليار دولار من 
القطاع خلال الثلاثة أشهر.

ووج����د التقري����ر ان جميع 
التي تمت  إصدارات الصك����وك 
خ����ارج ماليزيا وس����نغافورة 
والمملك����ة العربية الس����عودية 
والإمارات العربية المتحدة خلال 
الربع الثالث من 2012 كانت في 
صورة إصدارات لجهات حكومية 
أو لهيئات تابعة للحكومة، لافتا 
الى امتلاك ماليزيا قطاعا عريضا 
من جهات الإصدار غير الحكومية 
تتن����وع في العديد من المجالات 
الاقتصادية وبصورة أساسية 
في قطاع الطاقة والمرافق العامة 
)35.6%( والاتصالات )%29.1( 
المالية )13.4%(، في  والخدمات 
ح��ي�ن أن إصدارات الصكوك في 
البلدان الأخرى تتركز في قطاعات 
مثل الخدم����ات المالية )%37.2( 
والقطاع العقاري )32.9%( والبناء 
والتش����ييد )17.5%( والأغذية 

والمشروبات )%12.4(.
وأشار التقرير الى ان الربع 
الثالث شهد زيادة كبيرة في مبلغ 
الإصدارات المقومة بالرينجيت 
الماليزي بزيادة بنسبة %55.7 
عن الربع السابق لتصل إلى ما 
يعادل مبل����غ 75.3 مليار دولار 
كما في نهاية س����بتمبر، حيث 
تستحوذ العملة الماليزية حاليا 
على نس����بة 73.1% من س����وق 
الصكوك الأولية لهذا العام، كما 
زادت أيضا إصدارات الصكوك 
المقومة بالدولار الأميركي بنسبة 

المنطقة م����ن المملك����ة العربية 
الس����عودية بمبلغ 9.1 مليارات 
دولار عل����ى مدى الفت����رة، في 
حين بلغت إص����دارات الإمارات 

5.1 مليارات دولار.
وقد زادت إصدارات السعودية 
بنحو أربعة أضعاف مقارنة بالعام 
الماضي، بالمقارنة بنمو بنسبة 
65.3% في إصدارات الإمارات و%13 
للبحرين بينما تراجعت إصدارات 
قطر بنسبة 56.9% لفترة التسعة 
أشهر الأولى من 2012 لتصل إلى 
مبل����غ 4 مليارات دولار من 9.2 
مليارات دولار لنفس الفترة من 

عام 2011.
وأشار التقرير الى عودة قوة 
الربع  الش����ركات في  إصدارات 
الثالث بعد أن ش����هدت تباطؤا 
نسبيا خلال الربع السابق، حيث 
بلغ إجمالي إصدارات الصكوك من 
قبل قطاع الشركات 8.7 مليارات 
دولار خلال الربع الثالث من 2012 
بالمقارنة بمبلغ 4.5 مليارات دولار 

في الربع الثاني.
وكانت ماليزيا موطنا لنسبة 
82.6% من إص����دارات الصكوك 
خ��ل�ال الرب����ع الثال����ث، بينما 
كانت نس����بة 5% ف����ي الإمارات 
و3.1% في السعودية و2.9% في 

سنغافورة.
وفي الوقت نفسه، كان حجم 
إصدارات الهيئات السيادية خلال 
الربع الثالث من 2012 هو الأكبر 
منذ بدء إصدارات الصكوك على 
الأساس الربع سنوي، حيث صدر 

وقال تقرير »بيتك للأبحاث« 
انه بالنظ����ر إلى الإصدارات من 
خارج ماليزيا، نجد أن الصكوك 
الاندونيسية س����اعدت على أن 
تحتل منطقة جنوب شرق آسيا 
79.4% من حصة السوق خلال 
التسعة أشهر الأولى من 2012، مع 
الأخذ في الاعتبار أن ماليزيا قد 
أصدرت ما يزيد على 4.8 مليارات 
دولار خلال هذه الفترة )وإن كان 
158 مليون دولار منها خلال الربع 
الثالث(، ونمت سوق الصكوك 
إندونيسيا بنسبة %202.4  في 

على أساس سنوي.
وف����ي الوقت نفس����ه، نمت 
الإصدارات في منطقة الش����رق 
الأوسط بنسبة 34.8% على أساس 
سنوي خلال التسعة اشهر الأولى 
من 2012 إلى 21.2 مليار دولار.

وج����اءت معظم إص����دارات 

2012، شكلت إصدارات الصكوك 
الماليزية نسبة 73.3% من السوق 
الأولية مرتفعة عن نس����بة الـ 

71.6% المسجلة في 2011.
وارج����ع التقرير ه����ذا الامر 
الزيادة  إلى  بصورة اساس����ية 
بنسبة 62.5% على أساس سنوي 
في الإصدارات من قبل بنك نيجارا 
ماليزي����ا، وهو البن����ك المركزي 
للبلاد، والتي ش����كلت نس����بة 
56.4% م����ن مجموع الاصدارات 
التس����عة أشهر  الماليزية خلال 
الأولى من 2012 )59.9%(، وحلت 
المملكة العربية السعودية ثانيا 
من حي����ث حجم الإصدارات في 
سوق الصكوك الأولية على الرغم 
من صغ����ر حجم الإصدارات في 
المملكة خ��ل�ال الربع الثالث من 
2012 والتي سجلت مبلغ 266.6 

مليون دولار.

خلال الربع الثالث من 2012 ليصل 
إجمالي الإصدارات خلال فترة 
التس����عة أشهر الأولى من 2012 
إلى 103 مليارات دولار، وسجل 
النمو زيادة على أساس سنوي 
بنسبة 59% مقارنة بفترة التسعة 

أشهر الأولى من 2011.
ويمثل هذا نموا بنسبة %21.1 
على أساس س����نوي منذ بداية 
 العام ع����ن الإص����دارات بمبلغ

الـ 85.1 مليار دولار المسجلة في 
2011 ونمو بنس����بة 42.2% على 

أساس ربع سنوي.
ولاحظ التقرير ان إصدارات 
الصكوك الماليزية لاتزال تشكل 
الجزء الأكبر من المعروض، في 
حين برزت إص����دارات عدة من 
منطقة الش����رق الأوسط خلال 
الرب����ع الثالث، وب��ي�ن انه على 
مدار التس����عة أشهر الأولى من 

أشار تقرير أصدرته شركة 
»بيتك للأبحاث« المحدودة التابعة 
لمجموعة بيت التمويل الكويتي 
)بيتك( إلى استمرار زخم الإصدار 
في سوق الصكوك الأولية على 
مستوى العالم خلال الربع الثالث 
من العام الحالي حيث بلغت قيمة 
الصكوك المصدرة خلال 3 شهور 
36.7 مليار دولار بنس����بة نمو 
على أساس ربع سنوي وصلت 

إلى %42.
وفيما لاتزال الصكوك الماليزية 
تمثل الجزء الأكبر فان الصكوك 
السيادية كانت لها الغلبة وتفوقت 
من حيث حج����م الإصدار خلال 
الربع الثال����ث من العام الحالي 
وواصل منتج المرابحة تصدره 
فيما جاءت صكوك الإجارة في 

المرتبة التالية.
ومن حيث الدول فان ماليزيا 
احتلت المركز الأول تلتها المملكة 
الس����عودية وج����اء  العربي����ة 
الرينجت المالي����زي في المقدمة 
تلاه الدولار الأميركي فيما نمت 
الصكوك المص����درة من منطقة 
الش����رق الأوس����ط بنسبة %35 
على أساس سنوي خلال الشهور 
التسعة الأولى من العام الحالي 
بفعل اصدارات السعودية التي 
تضاعفت أربع مرات عن نفس 

الفترة من العام الماضي.
وأف����اد التقرير بأن س����وق 
الصكوك الأولية واصلت زخم 
إصداراتها عالميا لهذا العام، حيث 
ضخت مبلغ 36.7 مليار دولار 

مع اقتراب نهاية العام الحالي 
فإن����ه من المتوق����ع ان يزداد عدد 
الشركات المشطوبة من سجلات 
المالية،  الكويت للأوراق  س����وق 
حيث تتوقع أوساط مالية زيادة 
العدد بعد أن وصل إلى 15 شركة، 
وذلك بعد قيام إدارة السوق بإبلاغ 
هيئة أسواق المال مؤخرا بقائمة من 
الشركات التي مضى على إيقاف 
تداول أسهمها أكثر من 6 أشهر وفقا 

للقانون رقم 7 لسنة 2010.
وش����ملت القائم����ة الأخيرة 5 
ش����ركات موزعة عل����ى عدد من 
القطاعات وهي تمويل الإس����كان 
ومجمعات الأسواق والاستثمارات 
الصناعية والصفاة للاس����تثمار 

والأهلية القابضة.
وت����رى المص����ادر ان هناك 3 
ش����ركات على الأقل من بين هذه 
الشركات الخمس مهددة بالشطب 
من البورصة الكويتية فعليا إذا لم 
تتمكن من اتخاذ إجراءات العودة 
إلى ان شركتي  للتداول، مشيرة 
تمويل الإسكان ومجمعات الأسواق 
المالية  الميزاني����ات  قامتا بتقديم 
التي لم يتم الكشف عن نتائجها 
وتسببت في إيقافها عن التداول 
فترة تجاوزت الـ 6 أش����هر، علما 
بأن هاتين الشركتين ضمن قائمة 
التداول  الش����ركات الموقوفة عن 
لعدم تقديم بيانات الربع الثالث 
من العام الحالي الذي انتهى في 

30 سبتمبر 2012.
وأضافت المص���ادر ان هناك 
ش���ركة على الأقل من الشركات 
الثلاثة التي لم تقدم بيانات أكثر 
من فت���رة مالية تبدو أوضاعها 
صعبة للغاية خاصة أنها تكبدت 
خسائر تجاوزت 75% من رأسمالها 
وهو ما يعني ان هناك صعوبة 
كبيرة في عودة سهم هذه الشركة 

حكم الميئوس منه في صالح السوق 
والمستثمرين، حيث يؤدي شطب 

هذه الشركات إلى سوق نظيف.
ورغم ان شطب الشركات من 
البورصة يلحق أضرارا كبيرة بعدد 
كبير من صغار المساهمين نتيجة 
هذا الشطب، إلا ان القرار في حد 
ذاته يفتح الطريق أمامهم لبيع هذه 
الأسهم بطرق أخرى خارج السوق، 
خاصة ان عملية وقف تداول هذه 
الأسهم قبل قرار شطبها كان يجمد 

أموال هؤلاء المساهمين.

شريف حمدي ٭٭

يحق للهيئة إلغاء أي ورقة مالية 
مدرجة في البورصة إذا اس����تمر 
وقف تداولها لمدة 6 أشهر دون ان 
تتخذ الش����ركة إجراءات مناسبة 
لاستئناف التداول«، وقامت هيئة 
الأسواق بمنح الشركات التي مر 
على توقف أسهمها عن التداول مدد 

إضافية لتعديل أوضاعها.
وأشارت الى ان هناك شركات 
المدد ونجحت  استفادت من هذه 
في تعديل أوضاعها وتم استثنائها 

من قرارات الشطب.
واعتبرت المصادر ان إلغاء إدراج 
الش����ركات التي باتت عودتها في 

للتداول مرة أخرى.
وقالت ان هيئة أس����واق المال 
قامت باتخاذ قرار إلغاء إدراج 15 
ش����ركة على دفعتين خلال العام 
الحالي، وأنه بات لزاما على هذه 
الشركات ان تتبع شروط الإدراج 
الجديدة في حال رغبت في العودة 
إلى البورصة الكويتية مجددا وفقا 
للق����رار رقم 3 لس����نة 2011 الذي 
ينظم عملية الإدراج في البورصة 
الكويتية، علما ان هيئة الأسواق 
أبدت مرونة كبي����رة في تطبيق 
الفقرة الثانية م����ن المادة 25 من 
القرار رقم 3 والتي تنص على »أنه 

)أسامة أبوعطية( توقعات بارتفاع عدد الشركات المشطوبة من البورصة 	

من المنتظ���ر ان تدعو وزارة 
التج���ارة والصناع���ة لانعقاد 
جمعية عمومية عادية لش���ركة 
أعيان للإجارة والاستثمار بداية 
الشهر المقبل لإقرار مجموعة من 
بنود العمل لاسيما بند الميزانية، 
ومناقش���ة س���ير خط���ة إعادة 

الهيكلة.
وقال���ت مص���ادر مطلعة لـ 
»الأنب���اء« ان الش���ركة تقدمت 

يعادل 59.8 فلسا.
وتش���ير ه���ذه النتائج الى 
أن الش���ركة عادت الى وضعها 
الطبيعي كشركة استثمار مدرجة، 
من دون أن يعني ذلك عدم مواجهة 
الصعوبات التي تواجهها شركات 
الاس���تثمار في السوق بسبب 

البيئة التشغيلية.

أحمد يوسف ٭٭

العام الحالي أرباحا صافية بلغت 
17.6 مليون دينار، ما رفع حقوق 
مساهميها الى 38.9 مليون دينار. 
وبلغ���ت ربحية الس���هم 38.26 

فلسا.
وجاءت هذه الأرباح نتيجة 
تنفيذ خطة إعادة الهيكلة، التي 
أدخلت للشركة أرباحا في الربع 
الثاني من العام الحالي بقيمة 
23.38 ملي����ون دين����ار، أي ما 

التجارة من اجل  بطلب لوزارة 
تحديد موع���د لانعقاد الجمعية 
العمومية العادية، في الوقت الذي 
نجحت فيه في تطبيق خطة إعادة 
الهيكلة وأعلنت بياناتها المالية 
عن الربعين الثالث والثاني من 
العام الحالي، وعودة تداول سهمها 

في السوق.
جدير بالذكر ان الشركة حققت 
في الأش���هر التسعة الأولى من 

أبرز بنودها مناقشة سير خطة إعادة الهيكلة

3 شركات ضمن قائمة مضى على إيقافها أكثر من 6 أشهر ولم تتخذ إجراءات تعديل أوضاعها

جمعية عمومية لـ »أعيان للإجارة« الشهر المقبل

أعداد الشركات المشطوبة من البورصة 
مرشحة للزيادة قبل نهاية 2012

بقيمة 50 مليون دينار

»الوطنية للميادين« توقع نهاية نوفمبر  عقد 
استبدال أرض بمدينة دبي للملاحة بأخرى أصغر 

علمت»الأنباء« م���ن مصادر مطلعة ان 
الش���ركة الوطنية للميادين بصدد توقيع 
العقد النهائي لمبادلة ارض مش���روعها في 
مدينة دبي للملاح���ة بأخرى اصغر نهاية 

الشهر الجاري.
وقالت المصادر ان القيمة الإجمالية لأرض 
المشروع والتي سيتم التوقيع عليها تبلغ 
نحو 50 مليون دينار، مع عدم دفع اي مبالغ 
إضافية للمطور الرئيسي، مشيرة الى ان 
موقع الأرض س���يكون مطل على الخليج 
وهو ما يتيح للش���ركة التفكير في دراسة 
اس���تغلالها بأكثر من فكرة وفق المشاريع 

المتاح لها التراخيص هناك.

وحول الن���زاع القانوني بين »الوطنية 
للميادين« و»ص���روح«، قالت المصادر ان 
هناك جلسة للحكم النهائي في دبـــي مع 
نهاية الشهر الجاري، مشيرة الى ان هناك 
تقريرا صادرا من إدارة الخبراء التابعـــة 
لدائـرة القضــاء في دبي لصالـــح الشركة 

الوطنية للميادين.
وأشارت المصادر الى استمرار مفاوضات 
إعادة هيكلة ديون الشركة مع البنك التجاري، 
متوقع���ة الانتهاء منها قريب���ا، الأمر الذي 
سيعطي دفعة للشركة لتحقيق النمو بجانب 

تسديد التزاماتها المالية.
٭٭أحمد يوسف

إعلانات البورصة
٭ »سنام العقارية« تبيع عقاراً في البحرين 
بربح 47.8 ألف دينار: أفادت شركة سنام 
العقارية بأن شركة المراسيل العقارية في 

البحرين والمملوكة بنسبة 100% للشركة قد 
قامت ببيع باقي المساحة المتبقية من عقار 

»أرض فضاء« مملوكة لها بمنطقة الحد 
ـ المحرق مملكة البحرين بقيمة إجمالية 
بلغت 654.2 ألف دينار بحريني أي ما 

يعادل 482.86 ألف دينار . جدير بالذكر أن 
الشركة قد حققت أرباحا ناتجة عن عملية 

البيع الأخيرة بلغت 64.77 ألف دينار 
بحريني أي ما يعادل 47.832 ألف دينار .

٭ »منافع للاستثمار« تتخارج من مشروع 
تلال مكة: أخطرت شركة منافع للاستثمار 
سوق الكويت للأوراق المالية بأنها قد قامت 
بالتخارج من استثمار بمشروع »تلال مكة« 

الواقع في إمارة مكة المكرمة في المملكة 
العربية السعودية بمبلغ استثمار أساسي 
قدره 22 مليون دولار بربح وقدره 5.94 
ملايين دولار والذي يمثل نسبة 27% عائد 

على الاستثمار حسب التفصيل التالي:

 1 - حصة شركة منافع للاستثمار 15.3 
مليون دولار بصافي ربح وقدره 850.5 

ألف دولار .
‏2 - حصة عملاء شركة منافع للاستثمار 
18.85 مليون دولار بصافي ربح وقدره 

5.08 ملايين دولار .

٭ موافقة »المركزي« لـ »الأهلي« على 
شراء أو بيع ما لا يتجاوز 10% من أسهمه: 

وافق بنك الكويت المركزي على طلب البنك 
الأهلي الكويتي بتمديد الموافقة بشراء وبيع 

ما لا يتجاوز 10% من أسهمه المصدرة لمدة 
ستة أشهر أخرى تنتهي في 2013-6-12. 

وذلك مع ضرورة الالتزام بما وضعه البنك 
المركزي من ضوابط وشروط في شأن 

تملك الشركة المساهمة لأسهمها إضافة الى 
ضرورة الالتزام بأحكام المادة 115 مكرر من 

قانون الشركات التجارية وأحكام القرار 
الوزاري رقم 10 لسنة 1987 وتعديلاته 

بموجب القرارين الوزاريين رقم 11 لسنة 
1988 ورقم 273 لسنة 1999.

٭ استقالة وتعيين عضو في مجلس 
إدارة »دانة الصفاة«: أفادت شركة دانة 

الصفاة الغذائية بقيام شركة التمام 
الدولية للتجارة العامة والمقاولات بتعيين 

يوسف محمد القناعي ممثلا لها في 
مجلس إدارة الشركة بدلا من العضو 
المستقيل عبدالله حامد مندني، وبذلك 

يكون تشكيل مجلس الإدارة على النحو 
التالي: عادل يوسف الصقعبي رئيسا 

لمجلس الإدارة ونادر صالح زايد العبيد 
نائب الرئيس والرئيس التنفيذي وكل 

من احمد وليد الشرهان ويوسف محمد 
القناعي ورامز محمد العامودي أعضاء 

لمجلس الإدارة.

٭ »أبيار« توقع اتفاقية صلح مع أحد 
البنوك الخليجية: أفادت شركة أبيار 

للتطوير العقاري سوق الكويت للأوراق 
المالية بأنها قد قامت بتوقيع اتفاقية 
صلح )تسوية( بتاريخ 2012/11/18 مع 

أحد البنوك الخليجية لتسوية التزاماتها 
المالية لصالح البنك المذكور بحدود مبلغ 
وقدره 36.82 مليون درهم إماراتي أي 

بما يعادل 2.8 مليون دينار وفقا لما يلي:
أولا: التزام الشركة بسداد مبلغ 2 
مليون درهم إماراتي أي بما يعادل 

154.6 ألف دينار عند توقيع الاتفاقية.
ثانيا: إعادة جدولة المبلغ المتبقي وقدره 

34.82 مليون درهم إماراتي أي بما 
يعادل 2.69 مليون دينار على دفعات 

نصف سنوية لمدة أربع سنوات تستحق 
الدفعة الأولى منها بعد مرور سنة من 

توقيع الاتفاقية.
وبناء على ما سبق، نود التأكيد على أن 
الشركة قد قامت بسداد مبلغ 2 مليون 

درهم إماراتي للبنك وستنعكس هذه 
التسوية على البيانات المالية للشركة في 

الربع الرابع للسنة المالية الحالية 2012، 
الأمر الذي سيترتب عليه إعادة تصنيف 
المتبقي من الالتزامات المالية وانخفاض 
الالتزامات المالية قصيرة الأجل وزيادة 
الالتزامات المالية طويلة الأجل بحدود 

المبلغ المذكور أعلاه.

الشركات 
تعود إلى الواجهة 

بحجم إصدارات
8.7 مليارات دولار


