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العقار أكثر القطاعات المستفيدة منها بنسبة 26.1% في نهاية الربع الأول

»الشال«: البنوك مترددة في منح التسهيلات الائتمانية

..و»كيوتل« تتجه للاستحواذ على 51% من أسهم 
»الوطنية للاتصالات« في أعلى صفقة استحواذات

قال تقرير الشال الاقتصادي 
الاسبوعي، نقلا عن الاحصائية 
النقدية الشهرية لبنك الكويت 
المركزي لش����هر يوني����و 2012، 
والمنشورة على موقعه الالكتروني 
على الانترنت، ان رصيد اجمالي 
ادوات الدين الع����ام، في نهاية 
يونيو 2012، قد ارتفع بما قيمته 
77 مليون دينار، ليصبح 2050 
مليون دينار، )وقد حافظ على 
مستواه نفسه البالغ 1973 مليون 

دينار منذ اغسطس 2011(.
وأوضح تقرير الشال ان ادوات 
الدين العام تتكون من سندات 
الخزانة الاط����ول امدا، برصيد 
1925 مليون دينار، )1848 مليون 
دينار ف����ي نهاية مارس 2012(، 
وأذون����ات الخزانة برصيد 125 
مليون دينار )منذ يوليو 2011(، 
وقد بلغ متوسط اسعار الفائدة 
على سندات الخزانة، لمدة سنة، 
نحو 1.25%، ولمدة سنتين، نحو 
1.375% ولأكثر من سنتين، نحو 
1.75% )ف����ي نهاية مايو 2012(، 
وعلى اذون����ات الخزانة، لمدة 3 
شهور، نحو 0.758% )في نهاية 

ابريل 2012(.
البنوك المحلية  وتس����تأثر 
بما نس����بته 96.5% من اجمالي 
ادوات الدين العام )نحو %96.6 
في نهاية مارس 2012(، وبذلك 
يبلغ اجمالي الدين العام المحلي 
نحو 2050 مليون دينار، اي ما 
نس����بته 4.6%، من حجم الناتج 
المحلي الاجمالي الاس����مي لعام 
2011، المق����در بنحو 44.4 مليار 

دينار.
واشار »الش����ال«، نقلا عن 
النش����رة ذاتها، الى ان اجمالي 
التسهيلات الائتمانية للمقيمين، 
المقدم����ة من البنوك المحلية، قد 
بلغ نح����و 26.361 مليار دينار، 
وهو ما يمث����ل نحو 56.7% من 
اجمالي موجودات البنوك المحلية، 
بارتفاع طفيف بلغ نحو 365.6 
مليون دينار، عما كان عليه في 
نهاية مارس 2012، اي بنس����بة 
نمو ربع سنوي بلغت نحو %1.4، 
وبنسبة نمو بلغت نحو %2.9 
مقارن����ة بنهاية 2011، بما يعني 
اس����تمرار تردد البنوك المحلية 
في منح التسهيلات الائتمانية، 

بما يواكب معدل نمو الاقتصاد 
الكلي.

التس����هيلات  وبلغ اجمالي 
الشخصية نحو 9.418 مليارات 
دينار، اي ما نسبته 35.7%، من 
اجمالي التس����هيلات الائتمانية 
9.181 مليارات دينار في  )نحو 
نهاي����ة م����ارس 2012(، وبلغت 
المقس����طة  القروض  منها قيمة 
نح����و 5.422 ملي����ارات دينار، 
اي ما نس����بته 58% من اجمالي 
التسهيلات الشخصية )في نهاية 
مايو 2012(، ولشراء الاسهم نحو 
2.707 مليار دينار، اي ما نسبته 
10.3% من اجمالي التس����هيلات 
الشخصية، وبلغت قيمة القروض 
الاستهلاكية نحو 933.8 مليون 

دينار )في نهاية مايو 2012(.
وبلغت التسهيلات الائتمانية 
لقطاع العقار نحو 6.892 مليارات 
دينار، اي ما نسبته 26.1% من 
الاجمالي، )نحو 6.755 مليارات 
دينار، في نهاية مارس 2012(، 
ولقطاع التجارة نحو 2.478 مليار 
دينار، اي ما نسبته 9.4%، )نحو 
2.398 ملي����ار دينار، في نهاية 
مارس 2012(، ولقطاع المؤسسات 
المالية ـ غير البنوك ـ نحو 2.186 
مليار دينار، اي ما نسبته %8.3، 
)نحو 2.218 ملي����ار دينار، في 

نهاية مارس 2012(.
كما بلغ اجمالي الودائع، لدى 
البنوك المحلي����ة، نحو 32.472 
مليار دينار، وهو ما يمثل نحو 
69.9% من اجمال����ي مطلوبات 
البنوك المحلية، بارتفاع بلغ نحو 
579.8 مليون دينار، عما كان عليه 
في نهاية مارس 2012، اي بنسبة 
نمو ربع سنوي بلغت نحو %1.8، 
ويخص عملاء القطاع الخاص من 
تلك الودائع بالتعريف الشامل، 
اي ش����املا المؤسسات الكبرى، 
مثل المؤسسة العامة للتأمينات 
الاجتماعية ـ لا يشمل الحكومة 
ـ نحو 28.137 مليار دينار، اي ما 
نسبته 86.7%، ونصيب ودائع 
عملاء القطاع الخاص بالدينار، 
منها، نحو 25.762 مليار دينار، 
اي ما نسبته 91.6%، وما يعادل 
نحو 2.375 مليار دينار بالعملات 
الاجنبية، لعملاء القطاع الخاص، 

ايضا.

الى متوسط  أما بالنس����بة 
اسعار الفائدة على ودائع العملاء 
لاجل، بكل من الدينار والدولار، 
مقارنة بنهاية مارس 2012، فقد 
واص����ل انخفاضه، على كل من 
العملتين، ولكنه عاود الارتفاع 
الطفيف جدا، على الدولار، لودائع 
الـ 6 و12 ش����هرا، ومازال الفرق 
في متوسط اسعار الفائدة، على 
العملاء لاج����ل، لصالح  ودائع 
اذ  الفترتين،  الدينار، في نهاية 
بلغ نحو 0.557 نقطة، لودائع 
شهر واحد، ونحو 0.677 نقطة، 
لودائع 3 اش����هر، ونحو 0.737 
نقطة، لودائع 6 اش����هر، ونحو 
0.791 نقطة، لودائع 12 ش����هرا، 
فيما كان ذلك الفرق، في نهاية 
مارس 2012، نحو 0.575 نقطة، 
لودائع شهر واحد، ونحو 0.694 
نقطة، لودائع 3 اش����هر، ونحو 
0.776 نقطة، لودائع 6 اش����هر، 
ونحو 0.864 نقطة، لودائع 12 

شهرا.
وبلغ المتوسط الشهري لشهر 
يونيو 2012 لسعر صرف الدينار، 
الدولار، نح����و 280.123  مقابل 
فلس����ا، لكل دولار، بانخفاض 
بلغت نسبته نحو -0.7%، مقارنة 
بالمتوسط الشهري لشهر مارس 
2012، عندم����ا بلغ نحو 278.12 

فلسا لكل دولار.

3.1% نسبة تراجع سيولة العقار

ذكر التقرير ان آخر البيانات 
المتوافرة من وزارة العدل -ادارة 
العقاري والتوثيق-  التسجيل 
لتداولات ش����هر يوليو الماضي 
)لغاية 26 يوليو 2012 محسوبة 
على اساس شهري(، تشير الى 
ان جملة قيمة بيوعات العقود 
والوكالات قد بلغت نحو 246.1 
مليون دينار، وهي قيمة اقل بما 
نسبته 10.9% عن مستوى سيولة 
شهر يونيو السابق البالغة نحو 
276.2 مليون دينار، بينما ارتفعت 
بنحو 16.4% مقارنة بمثيلتها في 

شهر يوليو 2011.
وق����ال تقرير »الش����ال« انه 
بقراءة مقارنة لإجمالي تداولات 
عام 2012 ـ لغاية نهاية ش����هر 
يوليو 2012 )الس����بع ش����هور 
الاولى( ـ نج����د ان جملة قيمة 

بيوعات العقود والوكالات بلغ 
نحو 1897.5 مليون دينار، وبلغ 
نصيب السكن الخاص، عقودا 
ووكالات، من الاجمالي، ما نسبته 
57%، فيما بلغ نصيب الاستثماري 
نحو 35.7%، ونصيب التجاري 
نحو 6.2%، اما نصيب المخازن 

فقد بلغ نحو %1.1.
وقد انخفضت سيولة سوق 
العقار بشكل عام بنحو 3.1% في 
الشهور السبعة الاولى من عام 
2012، مقارنة بالشهور السبعة 
الاولى من ع����ام 2011، وبالنظر 
الى مكونات س����يولة الشهور 
السبعة الاولى من العام الحالي، 
يلاحظ نمو في السيولة الموجهة 
لنشاط السكن الخاص، اذ ارتفع 
نصيب نش����اط السكن الخاص 
بنحو 39.3 مليون دينار او ما 
نس����بته 3.8% مقارنة بسيولة 
الشهور السبعة الاولى من عام 
2011، بينما انخفضت التعاملات 
الاستثمارية والتجارية بنحو 
10.1% و25.5%، على التوالي، بما 
يعنيه من استمرار جاذبية الشراء 
النهائي على  من قبل المستفيد 

حساب المتاجرة بالعقار.
ولفت التقرير الى الحاجة الى 
بعض التريث حتى نهاية العام 
الحالي، فقد كان س����وق العقار 
نشطا في النصف الاول من العام 
الماضي، ثم انحسر نشاطه، فيما 
يبدو ان العكس يحدث في العام 
الحالي. وعند مقارنة معدل قيمة 
العقارية،  بيوعات الصفق����ات 
خ��ل�ال الفترة الفائت����ة من عام 
2012، بمستوى قيمة صفقة تلك 
البيوع����ات، للفترة المماثلة من 
عام 2011، يلاحظ انخفاض في 
معدل قيمة الصفقة الواحدة، اذ 
بلغ هذا المعدل نحو 333.9 الف 
دينار، مقارنة بما قيمته 395.4 
الف دينار، في عام 2011، اي انه 
انخفض بنسبة 15.6%، تقريبا، 
وذلك مبرر لارتفاع نصيب السكن 
الخاص على حس����اب ما عداه، 
وانخفض معدل قيمة الصفقة 
الواحدة لنشاط السكن الخاص 
ونشاط السكن الاستثماري، بينما 
ارتفع للنشاط التجاري والمخازن، 
ولكن مساهمتهما مازالت صغيرة 

او غير مؤثرة.

ذكر تقرير الشال ان عرض 
كيوتل للاستحواذ على اسهم 
الوطنية للاتصالات،  الشركة 
بالكام���ل، بس���عر 2.6 دينار 
الواحد، اصبح عرضا  للسهم 
رسميا، ومقدما لحاملي اسهم 
نحو 47.5% من ملاك الوطنية 
للاتصالات، لافت���ا الى انه لن 
يؤثر، كثيرا، اس���تبعاد اسهم 
الخزينة لان نسبتها لا تتعدى 
0.07% او نح���و 2.871 مليون 
سهم بقيمة بحدود 7.46 ملايين 
دينار. وكانت كيوتل صاحبة 
اعلى صفقة استحواذ في السوق 
الكويتية، من حيث القيمة في 
شهر مارس من عام 2007، عندما 
كان السوق رائجا، وقدمت سعرا 
للسهم بلغ 4.6 دنانير بعلاوة 
نس���بتها بحدود 82.5% على 
سعر الس���هم في السوق كما 
في نهاية ع���ام 2006، وبلغت 
قيمة صفقة الاستحواذ على %51 
من اسهم الشركة نحو 1.075 
مليار دين���ار، ومن المرجح ان 
تظل اعلى الاستحواذات قيمة، 

لفترة طويلة قادمة.
وفي حال افترض ان جميع 
الملاك الآخرين سيوافقون على 
بيع اسهمهم، باستثناء اسهم 
الخزينة، فستبلغ القيمة النظرية 
لصفقة الاستحواذ الجديدة نحو 
615 ملي���ون دينار، ولكن ذلك 
لن يتحقق، حيث انه في حال 
تحققه ستنتهي صفة الشركة، 
كونها شركة مس���اهمة عامة 
ومدرجة اسهمها في البورصة، 
ومن المتوقع ان يمتنع عدد من 
المس���اهمين عن بيع اسهمهم، 
الناحية  المهم م���ن  والامتناع 
العددية ـ أي عدد المساهمين ـ 
سيحدث لان بعض المساهمين 
اما  لن يس���تجيبوا للعرض، 
لرغبتهم في الاستمرار في تملك 
الس���هم عند هذا المستوى من 
الس���عر المعروض، او لوجود 
اسباب مانعة مثل رهن الاسهم 
او تعدد اطراف الملكية ـ ورثة 
مث�ل�ا ـ او وجود نزاع قانوني 
بين الملاك او بين الملاك ودائنيهم، 
اما الامتناع المحتمل، والاكثر 
اهمية م���ن ناحية القيمة، فقد 
يأتي من جانب ثاني اكبر الملاك 
او الهيئة العامة للاس���تثمار، 
المالك���ة نح���و 23.5% وبقيمة 
بح���دود 308 ملاي�ي�ن دينار، 
وهو ما لا يفترض ان يحدث، 
اذا كان الس���بب الحساسيات 
السياسية او المبرر السيادي، 

فكلاهما خطأ.

الوطنية  الش���ركة  وكانت 
للاتصالات، حققت في النصف 
الاول من العام الحالي، ارباحا 
بما قيمته 94.6 فلس���ا للسهم 
الواحد، وبعد استبعاد الارباح 
غير المكررة من ادائها في عام 
2011، البالغة 278 مليون دينار 
ـ اعادة تقويم ـ وبلغت ربحية 
السهم في الشهور الستة الاولى 
من عام 2011 نحو 88.6 فلسا، 
اي ان ربحيتها مستقرة او زادت 
بنحو 3% ولكن ربحية التشغيل 
انخفضت بنحو 7%، بسبب شدة 
المنافس���ة، في السوق المحلي، 
وأثر سعر الصرف على نشاطها 
للسوق الجزائري، طبقا لمستند 
العرض من كيوتل، ذلك يعني 
ان الشركة قد تحقق صافي ربح 
بحدود 200 فلس للسهم، مع 
نهاية الع���ام الحالي، او نحو 
5.2% على سعر العرض، وقطعا 
لن توزعها كله���ا، بما يعنيه 
العرض عادل وربما  ان سعر 
وأقرب لمصلحة البائع اذا اخذنا 
في الاعتبار أن الاستحواذ لن 
يضيف كثيرا الى قوة السيطرة 
على الوطنية، التي تملك فيها 

كيوتل حاليا %52.5.
ويبل���غ اجمال���ي حق���وق 
مس���اهمي الش���ركة نحو 916 
مليون دينار اي بقيمة دفترية 
للسهم بحدود 1.8 دينار، وسعر 
الشراء اعلى بنحو 0.8 دينار، 
من القيمة الدفترية، وينخفض 
صافي اجمالي حقوق مساهمي 
الشركة الام الى نحو 805 ملايين 
دينار وبقيمة دفترية للسهم 
بنح���و 1.6 دين���ار، وبهامش 
بنح���و دينار واح���د لصالح 
سعر الاستحواذ. وكان سعر 
س���هم الوطنية في البورصة، 
قبل اعلان نوايا الاستحواذ ـ 
نشر الاعلان عن وقف تداول 
اس���هم الوطنية ي���وم الاثنين 
2012/06/25 ـ من قبل كيوتل في 
نهاية الاسبوع السابق الموافق 
21 يونيو 2012 عند مس���توى 
2.120 دينار للسهم، اي ان سعر 
العرض جاء بع�ل�اوة بحدود 
22.6%، ليست قريبة من علاوة 
الاستحواذ على 51% من الشركة 
البالغة %82.5،  في عام 2007 
ولك���ن الس���وق الآن مختلف 
والغاي���ة من الاس���تحواذين 

مختلفة، ايضا.

ارتفاع معظم مؤشرات المتحد

وأش���ار التقرير الى اعلان 
البنك الاهلي المتحد نتائج اعماله 

لفترة الاشهر الستة الاولى من 
العام ‏الحالي، المنتهية في 30 
يونيو 2012، والتي تشير الى ان 
صافي ارباح البنك، بعد خصم 
ضريبة دعم ‏العمالة الوطنية 
وحصة مؤسسة الكويت للتقدم 
العلمي والزكاة والحقوق غير 
المس���يطرة، قد بلغ ما قيمته 
20.4 مليون دين���ار، مرتفعا 
بما مقداره 2.2 مليون دينار، 
ارتفاع بلغت  ومسجلا نسبة 
%12.1، ‏مقارنة بنحو 18.2 مليون 
دينار، للفترة ذاتها من عام 2011، 
وارتفع مستوى ‏هامش صافي 
الربح الى ما نسبته 36.3% من 
نحو 32.7%، للفترة عينها من 

العام الماضي.
وتع���ود اس���باب ارتف���اع 
الى  البنك  مس���توى ربحي���ة 
انخفاض مصروفات التشغيل 
بما قيمت���ه 4.5 ملايين دينار، 
اي بانخفاض قاربت نس���بته 
13.5%، متراجعة الى ما قيمته 29 
مليون دينار، ‏مقارنة بنحو 33.6 
مليون دينار، للفترة نفسها من 
عام 2011، وذلك بسبب تراجع 
توزيعات المودعين بنحو 3.6 
ملايين دين���ار اي نحو %19.5، 
وصولا ال���ي نحو 14.8 مليون 
دينار، مقارنة مع 18.4 مليون 
دينار، في الفترة نفسها من العام 
السابق. وارتفع صافي ايرادات 
التموي���ل والفوائد بنحو 3.5 
ملايين دينار اي بنسبة ارتفاع 
بلغت 11.6% مقارنة مع الفترة 
نفسها من العام السابق، وذلك 
بفضل تراجع توزيعات المودعين 
بنحو 19.5%،، وهي نسبة تراجع 
اعلى من نسبة تراجع ايرادات 
تمويل البالغة نحو 0.1% التي 
بلغت نحو 48.7 مليون دينار، 
مقارنة مع 48.8 مليون دينار 
في الفترة نفس���ها م���ن العام 
الس���ابق، وبلغ صافي هامش 
الفائدة )الفرق بين نسبة الفائدة 
المحصلة والفائدة المدفوعة( ما 
نسبته ‏‏2.6%، مقارنة بنحو %2.7 
للفترة نفسها من 2011. وتشير 
البيان���ات المالية للبنك الى ان 
اجمالي الموجودات قد س���جل 
ارتفاعا، بلغ قدره 257.8 مليون 
دينار ونس���بته 9.8%، ليصل 
الى 2885.7 مليون دينار، مقابل 
2627.8 ‏مليون دينار، في نهاية 
عام 2011، في حين بلغ الارتفاع 
لاجمالي الموجودات نحو 514 
ملي���ون ‏دينار، او ما نس���بته 
المقارنة بالنصف  21.7%، عند 
الاول من ع���ام 2011، حين بلغ 

2371.6 مليون دينار.
وارتفع بند مديني التمويل، 
بنسبة بلغت 6.9%، او ما يعادل 
111.4 ملي���ون دين���ار، ليصل 
ال���ى نحو  اجمال���ي المحفظة 
1729.1 ملي���ون دينار )%59.9 
من ‏اجمالي الموجودات(، مقابل 
1617.7 مليون دينار )61.6% من 
اجمالي الموجودات(، في نهاية 

‏عام 2011.
كما ارتفع، ايضا، بند مديني 
التمويل، عند المقارنة بمستواه 
للفترة نفس���ها من عام 2011، 
بنحو 122.1 مليون دينار او ما 
نس���بته 7.6%، حين بلغ آنذاك 
نحو 1607 ملايين دينار )%67.8 
من اجمالي المجودات(، وارتفع 
بند نقد وأرصدة لدى البنوك 
بنح���و 85.8 مليون دينار اي 
نحو 20.3%، وصولا الى نحو 
509.1 ملايين دينار )17.6% من 
اجمالي الموجودات(، مقارنة مع 
423.3 مليون دينار )16.1% من 
اجمالي المجودات(، في نهاية 
ع���ام 2011، بينما ارتفع بنحو 
66%، اي ما يعادل نحو 202.4 
مليون دينار مقارنة مع 306.7 
ملايين دينار )12.9% من اجمالي 
الفترة نفسها  المجودات(، في 

من العام السابق.
وتش���ير نتائ���ج تحلي���ل 
البيانات المالية الى ان مؤشرات 
الربحية للبن���ك، معظمها، قد 
س���جلت ارتفاعا، اذ ارتفع كل 
من مؤش���ر العائد على معدل 
حقوق المس���اهمين من %13.6، 
في ‏نهاية يونيو 2011، الى نحو 
العائد على  14.7%، و‏مؤش���ر 
رأس���مال البنك حقق ارتفاعا، 
ايضا، ح�ي�ن بلغ نحو %34.4، 
مقارنة بالفترة نفسها من العام 
الماضي، والبالغ 32.2%، بينما 
تراجع مؤشر العائد على معدل 
اصول البنك بنحو طفيف وبلغ 
نحو 1.48%، قياسا بنحو %1.51، 
في نهاية النصف الاول من عام 
2011. وارتفعت ربحية السهم 
‏الى 19.3 فلسا مقابل 18 فلسا، 
للفترة نفس���ها من عام 2011، 
ليحق���ق البنك عائدا س���نويا 
القيمة ‏السوقية للسهم،  على 
بلغت نسبته 4.4%، وقد جاء 
هذا العائد ادنى من مس���تواه 
البالغ 4.6%، في يونيو 2011، 
وبلغ مؤشر مضاعف السعر/ 
ربحية ‏السهم )‏E/P‏( نحو 22.8 
مرة، بينما بلغ مؤشر مضاعف 
السعر/ القيمة الدفترية )‏B/P‏( 

نحو 3.7 مرات.

ـ أ.ف.پ: تحق����ق  واش����نطن 
الس����لطات الأميركية في احتمال 
ضلوع بنك »اتش اس بي س����ي« 
البريطان����ي في عمليات غس����يل 
أموال لحساب عصابات مخدرات 
مكسيكية، وتحويل أموال نقدية 
الى مصارف سعودية لها علاقات 
بإرهابيين، بحس����ب م����ا أوردت 
صحيفة نيوي����ورك تايمز امس. 
ونقل����ت الصحيفة عن س����لطات 
فدرالي����ة لم تكش����ف عنها، على 
علم مباش����ر بالتحقيقات قولها 
ان المحقق��ي�ن يحققون كذلك فيما 
إذا كان البن����ك التف على القانون 
الاميركي وح����ول أموالا عبر احد 
فروعه في الولايات المتحدة الى دول 
خاضعة لعقوبات دولية من بينها 
إيران والسودان وكوريا الشمالية. 
والشهر الماضي أعلن البنك ان فرعه 
في المكسيك دفع غرامة قيمتها 379 
مليون بيزو مكسيكي )5.27 مليون 
دولار( لس����لطات تنظيم البنوك 
في المكسيك بسبب انتهاكه قوانين 
مكافحة تبييض الأموال. وفي تقرير 
من 330 صفحة، قال مجلس النواب 
ان البنك البريطاني سمح لفروعه 
في دول مثل المكسيك والسعودية 
وبنغلاديش بنقل ملايين الدولارات 
الى داخ����ل الولايات المتحدة دون 
ضواب����ط كافية. وقال التقرير إن 
فرع البنك في المكس����يك »نقل 7 
مليارات دولار نقدا الى فرعه في 
الولايات المتحدة في الفترة ما بين 
2007 و2008.. ما أثار مخاوف من أن 
هذه الدولارات تتضمن عائدات بيع 

مخدرات في الولايات المتحدة«.

التحقيق مع بنك 
»اتش اس بي سي«

مكون »الإيرادات الأخرى« في 
الموازنة العامة والذي يتضمن 
كل مصادر الدخل من القطاعات 
الهيدروكربونية، حيث  غي����ر 
ارتفع هذا المكون بنسبة %78 
خلال السنة المالية 2012/2011، 
ويأتي الج����زء الأكبر من هذه 
الإيرادات م����ن الضرائب على 
الش����ركات والت����ي تراجع����ت 
المالية 2011/2010  خلال السنة 
نتيجة لتخفيض الضرائب على 
الشركات الأجنبية إلى 10%، لكن 
هذه الضرائب تضاعفت أكثر من 
مرتين في السنة المالية الماضية 
بفضل ارتفاع أرباح الشركات. 
وتشير توقعات الموازنة العامة 
في السنة المالية 2013/2012 إلى 
ارتفاع قوي في إيرادات الضرائب 
على الش����ركات لتصل إلى 54 

QNB: معدل قياسي جديد في فائض الموازنة 
القطرية للسنة المالية 2012/ 2013

مليار ريال. وفي جانب النفقات، 
ارتف����اع في موازنة  أكبر  جاء 
الس����نة المالي����ة 2012/2011 في 
مدفوعات الفوائد والتي ارتفعت 
بنسبة 72% نتيجة لارتفاع الدين 
الحكومي بنس����بة 54% خلال 
الس����نة المالية 2011/2010، غير 
أن مدفوعات الفوائد بلغت 9.6 
مليارات ريال وهو ما يمثل %6 
فقط من النفقات، كما أن الرواتب 
والأجور ش����هدت ارتفاعا مهما 
بنسبة 28% والذي جاء أغلبه 
نتيجة لزيادة رواتب المواطنين 

في سبتمبر 2011.

الى   QNB أشارت مجموعة
ان مراجع����ة نتائ����ج الموازنة 
العام����ة لدولة لقطر للس����نة 
المالية 2011/ 2012 تظهر ارتفاع 
الإيرادات والإنفاق والفائض إلى 
مستويات قياسية، متوقعة أن 
تواصل الموازنة العامة للدولة في 
السنة المالية 2012/ 2013 ارتفاعها 
إلى مستويات قياسية جديدة 
بحيث تحق����ق الموازنة فائضا 
يبلغ 58 مليار ري����ال. وقالت 
المجموعة ان البيانات الجديدة 
تظهر ارتفاع الإيرادات بنسبة 
42% لتصل إلى 220 مليار ريال 
)60 مليار دولار(، لتجاوز بذلك 
المعدل القياسي السابق الذي تم 
تسجيله في موازنة عام 2009/ 
2010، كم����ا أن الإنفاق بلغ 166 
مليار ريال، مرتفعا بنسبة %16 
عن مستوى الإنفاق في السنة 
المالية 2011/2010، ونتيجة لذلك 
بلغ الفائض في الس����نة المالية 
الماضية 54 مليار ريال وهو ما 
يوازي 8.6% من الناتج المحلي 
الإجمالي، مقارنة بنسبة %7.1 
في التقديرات المبدئية للموازنة 
ويرتف����ع كثيرا ع����ن الفائض 
بنس����بة 2.8% الذي تم تحقيقه 
في الس����نة المالية 2010/ 2011. 
وأشارت المجموعة الى أن %81 
إيرادات موازنة  على الأقل من 
2012/2011 مرتب����ط بسلس����لة 
صناعة المواد الهيدروكربونية، 
ويأتي من بين المؤشرات المهمة 


