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دولار للبرميل. 
ام����ا إذا ارتفع معروض النفط 
من الدول غير الأعضاء في منظمة 
أوپيك بشكل أكبر من المتوقع بواقع 
0.3 مليون برميل يوميا- ربما مع 
عودة الإنتاج في السودان أو اليمن 
جزئيا ـ فإن مس����تويات المخزون 
العالمي قد ترتفع ارتفاعا حادا وقد 
تشهد اسعار النفط بدورها انخفاضا 
حادا. ومن الممكن أن ينخفض سعر 
خام التصدير الكويتي بسرعة إلى 
ما دون 90 دولارا للبرميل في الربع 
الرابع من العام 2012، مما قد يدفع 
الس����عودية إلى تخفيض الإنتاج 

بشكل كبير قبل نهاية العام.

توقعات الميزانية

وق����ال التقرير ان����ه لم تصدر 
البيانات الرسمية للميزانية للسنة 
المالية 2012/2011 بعد، ولكننا نتوقع 
أن تكون إيرادات النفط قد بلغت 
فعليا 28.2 مليار دينار، أي بنمو 
45% مقارنة مع السنة السابقة وذلك 
على خلفية ارتفاع أسعار النفط 
خلال ه����ذه الفترة. وإذا ما جاءت 
المصروف����ات الفعلية أقل من تلك 
المعتمدة في الميزانية بواقع %10-5 
كما نتوقع، ف����إن فائض ميزانية 
المالية الماضية يمكن أن  الس����نة 
يتراوح بين 11.4 و12.4 مليار دينار 
قبل استقطاع مخصصات صندوق 
احتياطي الأجيال القادمة. وتظهر 
البيانات الرسمية للأحد عشر شهرا 
الأولى من السنة فائضا بقيمة 16.1 
مليار دينار، ولكن هذا الفائض عادة 
ما ينخفض عند صدور البيانات 

الختامية.
أما بالنس����بة للس����نة المالية 
2013/2012، وبناء على سيناريوهات 
س����عر النفط المبينة أعلاه، فإننا 
نتوقع أن يتراوح متوسط أسعار 
النفط ما ب��ي�ن 94 و108 دولارات 
للبرميل لكامل الس����نة. وبحسب 
تقارير صحافية، فإن المصروفات 
الحكومي����ة المعتمدة في الميزانية 
لهذه السنة المالية قد حددت بمبلغ 
22 مليار دينار، مع الإشارة إلى أن 
هذا الرقم قد يخضع للمراجعة بعد 
ذلك. وبافتراض أن تأتي المصروفات 
الفعلية أقل من مستواها المعتمد، 
فإننا نتوقع فائضا يتراوح ما بين 
5 و10 مليارات دينار قبل استقطاع 
مخصصات صن����دوق احتياطي 
الأجيال القادمة، فيما تقدر الحكومة 
تسجيل عجز في الميزانية بقيمة 

8 مليارات دينار. 

يستمر الاضطراب السياسي في 
إضعاف الإنتاج. وبشكل إجمالي، 
الدول الإثنتي  إنتاج  إذا اس����تمر 
عشرة الأعضاء في منظمة أوپيك 
عند مس����تواه الحالي، من الممكن 
أن يرتفع معروض النفط العالمي 
بشكل مؤثر بواقع 2.5 مليون برميل 

يوميا في عام 2012.

توقعات الأسعار

وأش����ار التقرير إل����ى انه من 
المتوقع أن تؤدي الأزمة الاقتصادية 
الأوروبية وارتفاع معروض النفط 
في اضعاف أساسيات السوق هذا 
العام. وإذا جاء المعروض من الدول 
غير الأعضاء ف����ي منظمة أوپيك 
فعليا عند أدنى مستوى متوقع، 
أي بنمو قدره 0.7 مليون برميل 
يوميا )بما في ذلك سوائل الغاز 
الطبيع����ي الت����ي تنتجها منظمة 
إنتاج منظمة  أوپيك(، وارتف����اع 
أوپيك بمتوسط 1.2 مليون برميل 
يوميا، فإننا قد نرى تكوينا كبيرا 
للاحتياطي بواقع 0.6 مليون برميل 
يوميا هذا العام، وذلك بناء على 
الطلب.  زيادة بنس����بة 0.8% في 
وفي هذه الحالة، ينخفض سعر 
الكويتي تدريجيا  التصدير  خام 
ويستقر دون الـ 100 دولار بحلول 

نهاية العام.
من ناحية أخرى، ذكر التقرير 
انه إذا ثبت أن للعقوبات على إيران 
تأثيرا أكبر م����ن المتوقع، وكانت 
منظم����ة أوپيك غير ق����ادرة على 
تعويض الانخفاض في صادرات 
الخام الإيراني، فإن أسعار النفط قد 
تنخفض بنسبة أقل على الأرجح. 
وفي هذا السيناريو، ينخفض سعر 
الكويتي انخفاضا  التصدير  خام 
طفيفا، ويظل أعلى بقليل من 100 

في شهر أبريل )أي بارتفاع قدره 
179.000 برميل يوميا(، في حين 
انخفض الإنتاج الليبي بمقدار 0.1 
مليون برميل يوميا عن مستوى 
إنتاجه قبل الحرب الذي كان يبلغ 
1.6 مليون برميل يوميا )أي بارتفاع 

قدره 101.000 برميل يوميا(.
ارتفع الإنت����اج الإجمالي  كما 
لمنظمة أوپيك )شاملا العراق( إلى 
31.6 مليون برميل يوميا في شهر 
أبريل، ويمثل الإنتاج العراقي أكثر 
من ثلثي هذا الارتفاع. وارتفع إنتاج 
العراقي بمقدار ضخم بلغ  الخام 
217.000 برميل يوميا هذا الشهر، 
وهو م����ا يرفع الإنت����اج بواقع 3 
ملاي��ي�ن برميل يومي����ا لأول مرة 
منذ عقود، ويظهر العراق كثالث 
أكبر منتج بين الدول الأعضاء في 
منظمة أوپيك. وق����د حدثت تلك 
الزي����ادة على الرغم من قطع نقل 
النفط الكردي إلى بغداد في الأول 
من ش����هر أبريل. وم����ع ذلك، فإن 
النزاع المستمر بالإضافة إلى عدم 
وجود بنية تحتية للتصدير من 
الممكن أن يع����وق زيادات الإنتاج 

في المستقبل.
التقري����ر أن يرتفع  وتوق����ع 
معروض النفط م����ن الدول غير 
الأعضاء في منظمة أوپيك بواقع 
0.7 – 1.0 مليون برميل يوميا في 
عام 2012، مع إسهام سوائل الغاز 
الطبيع����ي الت����ي تنتجها منظمة 
أوپيك ف����ي نصف تل����ك الزيادة 
على الأقل. كما أن تحسن الإنتاج 
في أميركا الشمالية سوف يعمل 
على تعوي����ض انقطاع المعروض 
من الدول غير الأعضاء في منظمة 
أوپيك في مناط����ق أخرى، وعلى 
وجه الخصوص في منطقة الشرق 
الأوس����ط وش����مال أفريقيا حيث 

أن بيانات الطلب على النفط، رغم 
تذبذبها، لم تكن بالسوء الذي كان 
مق����درا. وبقدر ما س����اهم ارتفاع 
أسعار النفط في خفض توقعات 
نم����و الطلب عند مراجعتها خلال 
الأشهر القليلة الماضية، فمن شأن 
الانخفاضات الحادة التي شهدتها 
الأسعار مؤخرا أن تحد من ازدياد 
التشاؤم فيما يتعلق بضعف البيئة 

الاقتصادية.

التوقع����ات بش����أن إم����دادات 
النفط

وأوض����ح ان إنت����اج النف����ط 
الخ����ام ارتفع من ال����دول الإحدى 
عشرة الأعضاء في منظمة أوپيك 
)باستثناء العراق( بواقع 104.000 
برميل يوميا في شهر أبريل ليصل 

إلى 28.6 
مليون برميل يوميا وذلك بعد 
الانخفاض الطفيف الذي ش����هده 
الشهر الماضي. وقد تحققت زيادات 
كبيرة في الإنتاج من ليبيا )88.000 
برميل يومي����ا( والمملكة العربية 
السعودية )56.000 برميل يوميا( 
ونيجيريا )48.000 برميل يوميا( 
وأنجولا )47.000 برميل يوميا(. 
وتعمل تلك الزيادات على تعويض 
الكبيرة في الإنتاج  الانخفاضات 
الإيران����ي الذي انخف����ض بواقع 
134.000 برميل يوميا في ش����هر 
أبريل، وبمقدار أكثر من 300.0000 
برميل يوميا منذ بداية العقوبات 
في مطلع هذا العام. وتبين البيانات 
ال����واردة من ال����دول الأعضاء في 
منظمة أوپيك، أن الإنتاج الإيراني قد 
ارتفع بدرجة طفيفة خلال الشهر. 
وفي الوقت نفسه، ذكرت المملكة 
العربية السعودية أن الإنتاج قد 
وصل إلى 10 ملايين برميل يوميا 

وقال التقرير انه رغم أن شعور 
المستثمرين قد يظل على الأرجح 
إلى  متشائما والأساسيات تشير 
سوق أقل تشددا هذا العام مقارنة 
بالعام الماضي، فإن أسعار النفط 
الخام قد ترتفع بشكل مفاجئ في 
الثاني م����ن العام 2012.  النصف 
وتتمثل أحد أس����باب ذلك في أن 
العوام����ل المؤقتة ـ ومنها الطقس 
الأكثر دفئ����ا من المعتاد في الدول 
التعاون  ف����ي منظم����ة  الأعضاء 
ـ ربما قد  الاقتصادي والتنمي����ة 
فاقمت الضعف الذي شهده الطلب 
على النفط مؤخرا. وثمة س����بب 
آخ����ر يتمثل ف����ي احتمال حدوث 
خف����ض كبير في إنت����اج منظمة 
أوپيك. في الحقيقة، نجد أن أحد 
التفس����يرات للزيادة التي شهدها 
إنتاج منظمة أوپيك مؤخرا يتمثل 
في أن المنظمة تسعى إلى تكوين 
مستويات احتياط للوقاية من أي 
خس����ارة محتملة للخام الإيراني 
عندما يبدأ تطبيق العقوبات في 

شهر يوليو.

توقعات الطلب على النفط 
الى انخفاض توقعات  وأشار 
الطلب على  بعض المحللين لنمو 
الش����هر الماضي، إلا  النفط خلال 
أن معظ����م ه����ذه التوقعات كانت 
قد وضعت قبل التش����اؤم الأخير 
العالمي. ويتوقع  بشأن الاقتصاد 
كل م����ن الوكال����ة الدولية للطاقة 
ومركز دراس����ات الطاقة العالمية 
نمو الطل����ب بواق����ع 0.8 مليون 
برميل يوميا )نم����و قدره %0.9( 
في عام 2012، أي من دون تغيير عن 
وتيرة النمو المسجلة في العام 2011، 
ولكنها أدنى مما كان متوقعا بنهاية 
العام الماضي. ويوضح المحللون 

بالإضافة إلى ذلك، فهناك علامات 
تش����ير إلى أن احتمال انتش����ار 
الضعف الاقتصادي إلى آسيا التي 
تمثل نحو ثلث الطلب العالمي على 
النفط وأكثر من 80% من النمو الذي 

شهده ذلك الطلب مؤخرا.
كما أن ه����ذه المخاوف العالمية 
إلى تحول المس����تثمرين  قد أدت 
نح����و أصول تعتبر أكث����ر أمانا، 
ومنها الدولار الأميركي. فقد ارتفع 
الدولار بنس����بة 4% على أساس 
المؤشر المرجح للتجارة في شهر 
مايو، كما ارتفع بنسبة 7% مقابل 
اليورو. وقد ضغط ذلك على أسعار 
السلع بالدولار، بما في ذلك الذهب 
والمعادن الرئيسية. ومع ذلك، يبدو 
أن حركات سعر الصرف بذاتها لا 
تفسر أكثر من ربع الانخفاض الذي 

شهدته أسعار النفط مؤخرا.

ذكر تقرير بنك الكويت الوطني 
ان تسارع انخفاض أسعار النفط 
في شهر مايو ليس����جل الوتيرة 
الأكثر حدة منذ اندلاع الأزمة المالية 
في عام 2008. فقد انخفض سعر 
خام التصدي����ر الكويتي إلى 100 
دولار أميركي للبرميل في نهاية 
شهر مايو من 116 دولارا في نهاية 
ابريل، أي بانخفاض بلغت  شهر 
نسبته 13.5%. كما انخفض سعر 
خام التصدير الكويتي بنسبة %17 
عن ذروته التي بلغت 124 دولارا 
للبرميل في منتصف مارس. وفي 
الوقت نفسه، انخفض سعر خام 
برنت إلى 103 دولارات للبرميل من 
أعلى سعر له في شهر مارس حين 
بلغ 128 دولارا. وانخفض س����عر 
غرب تكساس الوسيط الذي يمثل 
المقياس الرئيسي للخام الأميركي 
إلى 88 دولارا، وهو أدنى سعر له 

منذ شهر أكتوبر.
وعزا التقرير هذه الانخفاضات 
إلى المخاوف بش����أن الاضطراب 
المحتمل في الاقتصاد العالمي، وذلك 
بسبب القلق على مستقبل العملة 
الأوروبية. وتبلغ حصة اليونان ـ 
وهي الدولة الأكثر احتمالا ان تخرج 
عن اليورو بين دول الوحدة النقدية 
ـ من الطلب العالم����ي على النفط 
نحو 0.5% فق����ط، وبالتالي، فإن 
التأثيرات المباشرة لركود اقتصادي 
أكثر عمقا في تلك الدولة لن تكون 
كبيرة. في حين أن حصة أوروبا 
ككل من الطلب العالمي على النفط 
تعتبر أكبر بكثير حيث تبلغ %16. 

توقعات بنمو الطلب العالمي على النفط للعام 2012 بواقع %0.9

»الوطني«: أسعار النفط تواصل انخفاضها في ظل المخاوف بشأن الاقتصاد العالمي

أكثر من ألفي موظف في »الوطني« يحتفلون بالعيد الـ 60 لتأسيسه

»فيتش« تثبت تصنيف »الوطني« طويل الأجل عند  - AA مع نظرة مستقبلية مستقرة
ثبتت وكالة »فيتش« العالمية 

 للتصنيف الائتماني
 )Fitch Ratings( تصنيفها 
طويل الاجل لبنك الكويت 

الوطني عند -AA، وهو الاعلى 
بين جميع بنوك الشرق الاوسط 

وشمال افريقيا، مع نظرة 
مستقبلية مستقرة. وأكدت ان 
هذا التصنيف يعكس نظرتها 

لموقع البنك الريادي في السوق 

المحلي وربحيته القوية وجودة 
اصوله المرتفعة وسياسته 

المتحفظة. 
وقالت »فيتش« ان بنك الكويت 
الوطني قد حافظ على معدلات 
ربحيته القوية في الربع الاول 

من العام 2012 والعام 2011، كما 
توقعت ان يحافظ »الوطني« 

على ارباحه القوية لكامل العام 
2012 على الرغم من استمرار 

الظروف الاقتصادية الصعبة 
في اسواق الشرق الاوسط. 

وأكدت »فيتش« ان »الوطني« 
قد حافظ كذلك على جودة 
اصوله المرتفعة على الرغم 

من البيئة التشغيلية الصعبة، 
مما يعكس سياسته المتحفظة. 

ورأت ان »الوطني« يتمتع 
برسملة قوية وبقاعدة تمويلية 

ضخمة ومستقرة، مستفيدا 

من التوجه الى السلامة والامان 
خلال الازمة. وقالت »فيتش« 

ان بنك الكويت الوطني هو 
البنك الاكبر في الكويت بحصة 

سوقية تفـوق الـ 30% من 
اجمالي ودائع القطاع المصرفي 

والقروض، ويوفر مختلف 
الخدمات المصرفية للافراد 

والشركات والخدمات المصرفية 
الخاصة وخدمات الخزانة من 

خلال شبكة فروعه القوية 
محليا ودوليا.  وكانت »فيتش« 
قد اكدت كذلك في وقت سابق 

من العام الحالي تصنيفها 
طويل الاجل لبنك الكويت 

الوطني - لندن عند -AA مع 
نظرة مستقبلية مستقرة.  هذا 

ويتمتع بنك الكويت الوطني 
بأعلى تصنيف ائتماني بين 

جميع بنوك الشرق الاوسط 

وشمال افريقيا باجماع وكالات 
التصنيف العالمية »فيتش« 
و»موديز« و»ستاندرد اند 

بورز«. كما تقدم البنك الوطني 
في العام الحالي 14 مرتبة 

ليحتل المرتبة 33 بين اكثر 50 
بنكا امانا في العالم، وهو البنك 

العربي الوحيد الذي يحتفظ 
بموقعه ضمن هذه القائمة 

للمرة الخامسة على التوالي.

جانب من الحفللقطة جماعية لموظفي البنك

شيخة خالد البحر وصلاح الفليج يشاركان في الاحتفالية شيخة خالد البحر متحدثة خلال الحفل عصام جاسم الصقر

الجائزة الكبرى للاحتفال سيارة كامري 2012 من نصيب احد موظفي البنكلقطة لبعض موظفي »الوطني«  تفاعل وحماس من الموظفين مع مسابقات الاحتفال وجوائزه القيمة

في اطار سيناريوهات مختلفة لسعر برميل النفط
السنة المالية 2013/2012السنة المالية 2012/2011

الميزانية 
المعتمدة

السعر 
الادنى

السعر 
المتوسط

السعر 
الأعلى

الميزانية 
الاولية

السعر 
الادنى

السعر 
المتوسط

السعر 
الأعلى

سعر النفط
)دولار للبرميل(

60109.7109.7109.765.093.9102.6107.7

13.44529.83329.83329.93313.93225.59627.94929.994الإيرادات الإجمالية
12.30728.23328.23328.33312.76823.99626.34928.394الإيرادات النفطية

1.1381.6001.6001.6001.1641.6001.6001.600الإيرادات غير النفطية
المصروفات الإجمالية 

)المعتمدة(
19.43519.43519.43519.43521.96021.96021.96021.960

3.6365.9898.034)8.028(10.39810.39810.498)5.990(الفائض )العجز(
بعد استقطاع احتياطي 

الأجيال القادمة
)7.335(7.4147.4147.505)9.421(1.0763.1945.035

المصروفات الإجمالية 
)تقديرات الوطني(

-18.46317.97717.492-20.86220.31319.764

الفائض )العجز(، 
تقديرات الوطني

-11.36911.85512.442-4.7347.63610.230

بعد استقطاع احتياطي 
الأجيال القادمة

-8.3868.8729.448-2.1744.8417.231

بين 94 و108 دولارات 
متوسط سعر النفط 

يجعل الفائض في 
ميزانية الكويتية يتراوح 

بين 5 و10 مليارات 
 دينار ما يعادل

8 ـ 20% من إجمالي 
الناتج المحلي

أقام بن���ك الكويت الوطني 
حفلا ضخم���ا لجميع موظفي 
البنك بمناسبة مرور 60 عاما 
على تأسيس���ه، وذلك تقديرا 
لمبادرات الموظف�ي�ن وتفانيهم 
وجهوده���م الكبيرة في خدمة 
البن���ك والعملاء طوال الاعوام 

الماضية. 
وشهد الاحتفال حضور اكثر 
من الفي موظف من جميع فروع 
وادارات البنك وعلى رأس���هم 
الادارة التنفيذي���ة للبنك التي 
حرصت عل���ى تهنئة الموظفين 
بهذه المناس���بة، وتخلل الحفل 
الترفيهية  النشاطات  عدد من 
والمسابقات وشهد ختام الحفل 

توزيع جوائز قيمة وهدايا مميزة 
على الموظفين.

ويحتفل البنك الوطني هذا 
العام بمرور 60 عاما على تأسيسه 
كأول بنك وطني وأول ش���ركة 
مس���اهمة في الكويت ومنطقة 
الخليج، مع صدور المرس���وم 
الاميري في 19 مايو من العام 
الوطني  البنك  1952، ويستمر 
اليوم في تعزيز موقعه وقيادته 
في الس���وق المصرفية المحلية 
والاقليمية من خلال انجازاته 
وخدمات���ه المصرفية ومكانته 
المالية كأحد اكثر البنوك امانا 
في العالم وأفضلها في الشرق 

الاوسط وشمال افريقيا.


