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»الشال«: لا نستبعد احتمال اختراق الأنظمة الجديدة للبورصة
تناول تقرير الشال الاقتصادي 
الأسبوعي خصائص سيولة سوق 
الكويت للأوراق المالية، مبينا انه لا 
تغييرا كبيرا في خصائص توزيع 
الس���يولة ـ قيمة التداول ـ ما بين 
نهاية مارس ونهاية أبريل 2012، إذ 
مازال انحياز السيولة غير صحيح 
أو صحي لصالح أس���هم مضاربة 
رخيصة، حي���ث بلغ معدل دوران 
بعض أسهمها في 4 شهور أضعاف 
قيمتها الس���وقية، وتشير الأرقام 
المنش���ورة في الجدول المرفق، إلى 
أن 30 شركة، تمثل نحو 14.7% من 
عدد الشركات المدرجة، قد استحوذت 
في أول 4 شهور من السنة على %71 
من قيمة تداولات السوق، وضمنها 
استحوذت 18 شركة على 63.7% من 
قيمة التداولات على الـ 30 شركة، 
و45.2% من قيمة تداولات السوق 
كله، بينما بلغت قيمتها السوقية ـ 
الرأسمالية ـ 2.6% فقط من القيمة 
الرأسمالية للسوق، وبلغ متوسط 
دوران أس���همها نح���و 184.9% من 
قيمتها الرأسمالية، أي إن أسهمها 
تم تدويره���ا نح���و ضعفين في 4 
ش���هور. أمر لابد من الإشارة إليه، 

وهو أن ش���عبيتها في شهر أبريل 
مالت، قليلا، إلى الانخفاض، ولكنها 
شعبية مازالت طاغية ولابد من وقفة 
لمراجعتها لأنها ضارة بأداء السوق 
في المستقبل. من جانب آخر، ذكر 
التقرير ان سوق الكويت للأوراق 
المالية س���يبدأ اليوم تطبيق نظام 
تداول جديد، يفترض أن يحد من 
الت���داولات الوهمي���ة، بعد تغيير 
الع���رض والطلب  جوهري لنظم 
ومستوى الشفافية، ويبدأ معه اعتماد 
مؤشر جديد يبعد أثر التطورات في 
أسعار شركات المضاربة على حركته، 
فهو يعتمد 15 ش���ركة مثلت نحو 
68% من القيمة الرأسمالية للسوق، 
ومرجحة بمس���توى سيولتها في 
آخر 6 شهور، وتلك معايير جيدة. 
والخطوت���ان الموفقت���ان توحيان 
ببداية جيدة للسوق، فالأصل هو 
التطور، والأصل هو ضمان أكبر قدر 
ممكن من سلامة التداول والحفاظ 
الن���اس. وأفاد بأن  على مدخرات 
م���ا يفترض أن يحدث، هو تطوير 
الرقابة توازيا مع تطوير الأنظمة، 
فالكويت صاحبة أكبر أزمة أسواق 
مالية في العالم نس���بة إلى حجم 

اقتصادها، وه���ي صاحبة تاريخ 
طويل من خرق القوانين والأنظمة، 
ولا نستبعد احتمال اختراق الأنظمة 
الجديدة، ولا نعتقد، أيضا، بجدوى 
الاحتفاظ بمؤشري السوق الآخرين، 
أي الس���عري والوزني، فلا معنى 
لمؤش���رين لنفس السوق يسيران 
في اتجاهين معاكسين، أحيانا، ولا 
نعرف كيف يمكن أن تكون قراءة 
المؤشر الثالث بالمقارنة معهما بما 
يسببه ذلك من ارتباك. فالأصل في 
المؤشرات، هو قياس التطور على 
ثروات المستثمرين في أسواقها، ولا 
يمكن لتلك الثروات أن تزيد وتنقص 
في الوقت عينه في الس���وق ذاته، 
ونعتقد أن المؤش���ر الجديد سوف 
يعطي أفضل وسيلة قياس للحركة 
في الس���وق، ومن يريد قراءة غير 
ذلك، فهناك مؤشرات خاصة أخرى 

يمكنه الاستعانة بها.
كما ذك���ر التقرير حول مخاطر 
الاقتص���اد العالم���ي ان الحكومات 
تتغير في زم���ن الأزمات من دون 
اهتمام بلونها السياسي، فاليسار 
يخسر في إسبانيا واليونان، مثلا، 
واليمين يخسر في إيطاليا وفرنسا، 

وذلك في ح���دود الإفراز الطبيعي 
للديموقراطية، ما يهمنا هو انطباقات 
تلك التغييرات على أوضاع الاقتصاد 
الرئاس���ة  انتخابات  العالمي، ففي 
الفائت، خسر  الفرنسية الأسبوع 
الرئيس الفرنسي ساركوزي وهو 
داعية لسياسات التقشف وحليف 
السياسة  قوي لألمانيا، مهندس���ة 
الأوروبي���ة للخروج م���ن الأزمة، 
الداعي  لصالح الاشتراكي هولاند 
لإعادة التف���اوض الأوروبي حول 
سياس���ات التقشف وحرصه على 
أولوية تحفيز النمو، ولس���نا هنا 
نهتم بأي منهما على حق، فالخلاف 
على أشده بين المدرستين، ووحده 
الزمن قادر على حسمه، ولكن، ما 
حدث يعني إضعاف سلطة اتخاذ 
القرار على المستوى الأوروبي، وهي 
س���لطة تحتاج، أكثر من أي وقت 
مضى، إل���ى وحدة الموقف وقوته، 
وزاد من مخاطر الانقس���ام نتائج 
اليونانية، حين خسر  الانتخابات 
حزبا الائتا�ل�ف الحاكم أغلبيتهما 
المطلقة ف���ي البرلمان، حيث صوت 
نحو 55% من الناخبين ضد سياسات 
اليونان اختبار  التقش���ف، وأمام 

صعب، خلال أس���بوع، للنجاح أو 
الفشل في تشكيل حكومة تقشف 
جديدة.  وهناك اتفاق عام بأن أوروبا 
هي مطب أو خلاص الاقتصاد العالمي 
من أزمته، والمخاطر السياسية تبدو 
في ازدياد، كما ذكرنا، وعلينا مراقبة 
وتحليل لقاء برلن�ي�، المرتقب بين 
مي���ركل وهولاند، لقي���اس الخلل 
المحتمل عل���ى مس���توى القيادة، 
ومتابعة التطورات على الس���احة 
التفكك على  اليونانية واحتمالات 
مس���توى الأعضاء. ومن المؤكد أن 
الوضع لي���س قاتما كما يبدو، ولا 
2011، فمواقف  يقارن بأحداث عام 
زم���ن الانتخاب���ات يغيرها الواقع 
بشكل جوهري، ولكن الانطباقات 
وخيمة على مس���توى الإقليم، لو 
تحقق السيناريو المخيف على أداء 
الاقتصاد العالمي، والمخاطر ازدادت 
باتجاه���ه. والمهم، على المس���توى 
المحلي، أمران، الأول أن الاستقرار 
الاقتصادي المحلي ومعه السياسي 
والاجتماع���ي، خاض���ع لمتغيرات 
ليس���ت لدينا قدرة عل���ى التحكم 
بها ـ س���وق النفط ـ المرتبط بأداء 
الاقتصاد العالمي، والثاني، هو أن 

سياساتنا المحلية ـ وتحديدا المالية 
ـ أسهمت بشدة في زيادة تعريض 
ذلك الاستقرار إلى المخاطر. فسعر 
التعادل للموازنة العامة في السنة 
المالية 2000/1999 كان نحو 20 دولارا 
أميركيا لبرميل النفط، وأصبح في 
السنة المالية 2010/2009 نحو 55 
دولارا أميركيا، وارتفع في السنة 
المالية 2011/2010 إلى نحو 80 دولارا 
أميركيا، وفي السنة المالية 2012/2011 
إلى نح���و 88 دولارا أميركيا، وهو 
في السنة المالية الحالية 2013/2012 
بحدود 102 دولار أميركي للبرميل، 
وكل تلك الأرقام محسوبة على أساس 
تصدير 2.2 ملي���ون برميل يوميا 
وعند مستوى تكلفة الإنتاج الحالية. 
وخلال الس���نوات المالي���ة الثلاث 
الأخيرة ـ سنوات الخطة ـ ارتفعت 
النفقات العامة بمعدل غير مسبوق 
وبحدود 17.7% سنويا، ولو استمر 
معدل النمو على حاله، حتى السنة 
المالية 2021/2020، فستحتاج الكويت 
لتوازن ميزانيتها إلى سعر لبرميل 
نفطها بحدود 377 دولارا أميركيا 
عند تصدير 2.2 مليون برميل يوميا، 

أي الفرضيات نفسها.

3795.3 مليون دينار قيمة تداولات 
قطاع العقار المتوقعة بنهاية 2012

أشار تقرير الشال الاقتصادي إلى أن بيوعات شهر أبريل 2012 
المتعلقة بسوق العقار المحلي لو عدلت لتصبح على أساس الشهر 

بكامله، بلغت نحو 372.9 مليون دينار، بارتفاع في السيولة 
قاربت نسبته 35.1%، مقارنة بشهر مارس 2012، الذي بلغت قيمة 
بيوعاته 275.9 مليون دينار، بينما انخفضت قيمة بيوعات شهر 

أبريل 2012 بنسبة ـ15.6%، مقارنة بقيمة بيوعات شهر أبريل 
2011، التي كانت قد بلغت 441.6 مليون دينار، وتوزعت بيوعات 

أبريل الفائت بنسبة 47.2% للسكن الخاص و46.2% للسكن 
الاستثماري و6.6% للتجاري، بينما كانت بيوعات أبريل 2011 

موزعة على النحو التالي: 55.1% للسكن الخاص و33.8% للسكن 
الاستثماري و11.1% للتجاري، أي ان هناك ارتفاعا في الطلب على 

السكن الاستثماري على حساب السكن الخاص.
وذكر التقرير انه عند مقارنة أداء الشهور الأربعة الأولى من العام 

الحالي بمثيلتها من عام 2011، نلاحظ ارتفاعا في سيولة السوق 
بنحو 9.4%، إذ بلغت، للعام الجاري، نحو 1.27 مليار دينار، 

مقابل نحو 1.16 مليار دينار، للفترة نفسها من العام الفائت حيث 
ارتفعت قيمة بيوعات السكن الخاص والاستثماري بنحو %6.5 
و15.9%، على التوالي، بينما انخفضت بيوعات السكن التجاري 

بنحو ـ14.8%، مقارنة بالفترة نفسها من العام السابق، وانخفض، 
قليلا، نصيب السكن الخاص ونصيب التجاري من إجمالي قيمة 
البيوعات، من 55.3%، لثلث السنة الفائتة، إلى 53.8%، لثلث السنة 

الجارية للسكن الخاص، ومن 7.4% إلى نحو 5.8%، لثلث السنة 
الجارية للتجاري، بينما ارتفع نصيب السكن الاستثماري من 

37.2% إلى نحو 39.4%، لثلث السنة الجارية.
وأفاد التقرير بأنه رغم ارتفاع السيولة، للسوق بكامله، انخفضت 

قيمة الصفقة الواحدة، لما مضى من عام 2012، للسكن الخاص 
والاستثماري والتجاري بنحو ـ23.2% وـ1.9% وـ0.4%، على 

التوالي، بينما ارتفع معدل قيمة الصفقة الواحدة لبيوعات المخازن 
بنحو 176%، وإذا استثنينا المخازن لضآلة نصيبها في التداول، 

كان التغير اللافت في الانخفاض الكبير في معدل قيمة الصفقة 
الواحدة، للسكن الخاص، ولكنه لا يعكس اتجاه الأسعار وإنما 

تفضيلات المستفيد النهائي لمساحات أصغر وفي مناطق أرخص، 
وربما بعض الاتجاه إلى تملك الشقق، ولكننا لا نملك معلومات 
تفصيلية حول مبيعات السكن الخاص للدخول إلى التفاصيل.

ولو افترضنا استمرار سيولة السوق، خلال ما تبقى من السنة 
ـ 8 أشهر ـ عند المستوى نفسه، فستبلغ قيمة تداولات السوق 
ـ عقودا ووكالات ـ نحو 3795.3 مليون دينار، وهي أعلى بما 
قيمته 914.6 مليون دينار ونسبته 31.7% عن المستوى الفعلي 

لعام 2011 بسبب الانحدار في سيولة سوق العقار بعد شهر 
أبريل 2011، إن تحقق، فسيكون الاتجاه إلى ارتفاع في سيولة 

سوق العقار، مع ميل إلى الاستثمار فيه على حساب الاستخدام 
النهائي، نتيجة انحسار المخاطر وارتفاع العائد عليه مقارنة 

بالودائع.

انخفاض مصروفات »بيتك« مقارنة بالإيرادات وراء ربحيته بالربع الأول
تناول تقرير الشال الاقتصادي نتائج بيت التمويل 

الكويتي خلال الشهور الـ 3 الأولى من العام الحالي 
والمنتهية في 31 مارس 2012، وهي تشير إلى أن البنك 

قد حقق أرباحا لمساهميه، بعد خصم الضرائب والزكاة، 
بلغت نحو 18.9 مليون دينار، بارتفاع بلغ مقداره 3.5 

ملايين دينار، ونسبته 22.7%، مقارنة بنحو 15.4 مليون 
دينار، للفترة ذاتها من عام 2011. والسبب الرئيسي 
لارتفاع أرباح البنك هو انخفاض جملة المصروفات 

بنسبة أكبر من الانخفاض في جملة الإيرادات للفترة 
نفسها. وبالتفصيل، انخفضت جملة الإيرادات، في 
مارس 2012، بنحو 9.8 ملايين دينار، أي بما نسبته 

5.1%، وصولا إلى 182.8 مليون دينار، مقارنة بـ 192.5 
مليون دينار، للفترة نفسها من العام السابق. ومن أهم 

أسباب تراجعها، انخفاض بند إيرادات الاستثمارات 
بنحو 8.9 ملايين دينار وصولا إلى 19.7 مليون دينار، 

مقارنة بنحو 28.6 مليون دينار، للفترة نفسها من 
العام السابق، وانخفض، أيضا، بند إيرادات أخرى 

بنحو 7.1 ملايين دينار، أي بما نسبته 31.2%، وصولا 

إلى 15.7 مليون دينار مقارنة بـ 22.8 مليون دينار، 
للفترة نفسها من العام السابق، وانخفض أيضا بند 

إيرادات أتعاب وعمولات بنحو 1.2 مليون دينار، أي بما 
نسبته 11.7%، أي من نحو 16.6 مليون دينار، في مارس 
عام 2011، إلى نحو 14.7 مليون دينار، بينما ارتفع بند 

صافي ربح من عمليات أجنبية بنحو 4.6 ملايين دينار، 
وتحول من خسارة بنحو 156 ألف دينار إلى ربح بنحو 

4.4 ملايين دينار. وارتفع بند إيرادات تمويل بنحو 
3.6 ملايين دينار، أي بما نسبته 2.9% من نحو 124.6 

مليون دينار إلى نحو 128.2 مليون دينار. 
وبالمقابل تراجعت جملة المصروفات التشغيلية للبنك 
بنسبة أكبر من انخفاض مجموع الإيرادات، إذ بلغت 
نسبة التراجع 8.4%، أي من نحو 138.2 مليون دينار 
إلى نحو 126.6 مليون دينار، نتيجة خفض كبير في 

بند مخصص انخفاض في القيمة من 51.7 مليون 
دينار في نهاية مارس 2011 إلى 38.2 مليون دينار في 
نهاية مارس 2012، أي بنسبة تراجع بلغت نحو %26. 
وحقق هامش صافي الربح لمساهمي البنك نحو %11 

مقارنة بنحو 11.8% للفترة نفسها من عام 2011.
وتشير البيانات المالية للبنك إلى أن إجمالي الموجودات 

قد سجل ارتفاعا، بلغ قدره 721.3 مليون دينار ونسبته 
5.4%، لتصل إلى 14181.1 مليون دينار، مقابل 13459.8 
مليون دينار، في نهاية عام 2011، وبلغ ارتفاع إجمالي 

الموجودات نحو 1428 مليون دينار، أي ما نسبته %11.2، 
مقارنة بالفترة نفسها من عام 2011، حين بلغ 12753.1 
مليون دينار. وارتفع بند مدينين بنحو 119.8 مليون 
دينار، أي بما نسبته 2% وصولا إلى 5984.7 مليون 

دينار )42.2% من إجمالي الموجودات( مقارنة بـ 5964.8 
مليون دينار في نهاية عام 2011 )43.6% من إجمالي 

الموجودات(، وارتفع نحو 320.7 مليون دينار، أي بما 
نسبته 5.7%، مقارنة بالفترة نفسها من العام السابق، 

حين كان نحو 5663.9 مليون دينار )44.4% من إجمالي 
الموجودات(. وارتفع بند موجودات مالية متاحة للبيع 

بنحو 54.2 مليون دينار، أي بما نسبته 4.2%، وصولا 
إلى 1356.3 مليون دينار )9.6% من إجمالي الموجودات(، 

مقارنة بـ 1302.2 مليون دينار، في نهاية عام 2011 

)9.7% من إجمالي الموجودات(، وارتفع بنحو 126 
مليون دينار، مقارنة بالفترة نفسها من العام السابق 

البالغة نحو 1230.3 مليون دينار )9.6% من إجمالي 
الموجودات(. وتشير نتائج تحليل مؤشرات الربحية 
للبنك إلى انخفاض مؤشر العائد على معدل حقوق 

المساهمين الخاصة بمساهمي للبنك )ROE( من %1.5، 
في عام 2011، إلى نحو 1.3%، وبينما سجل مؤشر العائد 

على معدل أصول البنك )ROA( ارتفاعا طفيفا، حين 
بلغ نحو 0.14%، قياسا بنحو 0.13%، في الفترة نفسها 
 )ROC( من عام 2011. وحقق العائد على رأسمال البنك

ارتفاعا، أيضا، ببلوغه نحو 6.7%، مقارنة بما كان عليه 
العام الماضي عندما بلغ 5.9%. بينما بلغت ربحية السهم 

الخاصة بمساهمي البنك )EPS( نحو 7 فلوس مقابل 
7.9 فلوس، للفترة نفسها من عام 2011، ليحقق البنك 

عائدا سنويا على القيمة السوقية للسهم، بلغت نسبته 
0.9%، مقارنة بمستواه البالغ 0.7%، في نهاية مارس 

2011، نتيجة انخفاض القيمة السوقية بنحو كبير بلغ 
نحو 26.4%، مقارنة بنهاية مارس 2011.
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مدريد تتشدد حيال مصارفها 
لكن السوق تبقى قلقة 

مدريد ـ أ.ف.پ: أقرت الحكومة الاسبانية إصلاحا جديدا 
للمصارف بعد اعتبارها شديدة الضعف أمام قطاع العقارات 
المنكوب، يف����رض عليها إخراج هذه الاموال من ميزانياتها 
وإضافة 30 مليار يورو الى توقعات نفقاتها، ما أثار رد فعل 
سلبي في الأس����واق التي مازالت متأثرة بالتأميم الجزئي 

لبانكيا أخيرا.
وقالت المتحدثة باس����م الحكومة س����ورايا ساينز دي 
سانتاماريا ان هذا الاصلاح هو »تدريب على الشفافية من 
أجل إعطاء المصداقية والثقة« للقطاع المصرفي الاسباني.

وقال وزير الاقتصاد لويس دي غويندوس ان »الوضوح 
ضروري لإزالة الشكوك حول الملاءة المالية لاسبانيا«.

لكن الاعلان استقبل بشكل سلبي في بورصة مدريد التي 
تراجعت أكثر من 3% على الفور، وهبط مؤشر ايبكس-35 

الاسباني بنسبة 1.72% إضافية.
وأقرت المتحدثة ان البلاد »تشهد إحدى أصعب المراحل في 
تاريخها« حيث يتحتم عليها تخفيض عجزها العام بشكل 
جذري. وينص الش����ق الاول للاصلاح على زيادة التغطية 
المالية المطلوبة من القطاع المصرفي كي يحمي نفس����ه من 
التعرض للقطاع العقاري المنكوب ما سيرتب على المصارف 

مجهودا إضافيا بقيمة 30 مليار يورو.
وهذا المبلغ يضاف الى مبلغ 8.53 مليارات يورو فرضت 

بموجب إصلاح سابق أقر في فبراير.
وتتركز هذه التغطية الاضافي����ة على الاموال المنقولة 
التي تعتبر »غير اشكالية« لكنها قد تصبح ذلك، مع نسبة 
تغطية سترتفع من 7 الى 30% )من قيمة الاموال المنقولة( 

مع نهاية 2012«، على ما أكد دي غويندوس للصحافة.
وقالت دا سانتاماريا »ان الهيئات ستقوم بتوقعات حاجاتها 
بنفسها« لكنها ان لم تملك الاموال الكافية فان صندوق الدعم 

العامل للقطاع قد يقرضها المال عبر تملك حصص.
لكن غويندوس اكد ان »هذا النوع من ضخ الاموال ليس 
مساعدة من الخزينة العامة بأي شكل« لأن القرض سيمنح 

بفائدة مرتفعة تبلغ %10.
وقد يشكل الاثر السلبي الذي سينجم عن الاصلاح على 
النتائج المقبلة للمصارف، حتى تلك الاكثرها متانة، سبب 

رد الفعل السيئ للبورصة الجمعة.
يضاف الى ذلك نوع من التشكيك لدى المستثمرين.

ويوضح المحلل الاقتصادي المستقل المقيم في برشلونة 
ادوارد هيو ان »الشعور العام هو ان وضع المصارف الاسبانية 
أسوأ مما كان يعتقد سابقا«، مضيفا »ما زلنا بعيدين عن إدراك 

الحجم الحقيقي للخسائر« الناجمة عن القطاع العقاري.
وتابع »صحيح انها مرحلة جديدة لرصد بعض الخسائر« 
لكن »كل م����رة يأتي عضو في الحكومة ليؤكد لنا ان الأمر 

انتهى، قبل ان يحدث أمر جديد«.
كما ان الاصلاح أتى بعد يومين على تدخل الدولة مجددا 
في مصرف في ثامن عملية من نوعها منذ انفجار الفقاعة 

العقارية عام 2008.
والمصرف المعني هو بانكيا وهو اكبر اتحاد لصناديق 
التوفير والبنك المسعر الرابع في البلاد ويضم 31.8 مليار 

يورو من الاموال العقارية الشائكة.
وتبلغ المس����اعدة العامة الاجمالية لتحسن�ي�� وضعه 7 

الى 10 مليارات.
وحتى مع طمأنة مدريد بان هذا التدخل لا يهدد عجزها 
العام ابدت بروكسل الشكوك الجمعة حيال توجه اسبانيا، 
معتبرة ان هذه البلاد س����يتعثر ف����ي ميزانيته عامي 2012 

و2013.
وقال دي غوين����دوس ان الحكومة »لا تدرس اي بديل 
آخر، ولا تسعى الى زيادة المرونة تجاهها: فهدفنا ان يبلغ 
العجز 5.3% )من اجمال����ي الناتج الداخلي( هذا العام و%3 

العام المقبل«.
من جهة اخرى بات على المصارف إخراج الاموال العقارية 
من ميزانياتها لوضعها في وكالات متخصصة بما يسمح 

بتحديد سعرها الفعلي.

حين يتم طرح الشركة بالبورصة 18 الجاري

أحد مؤسسي »فيسبوك« 
يتخلى عن جنسيته الأميركية لدفع ضرائب أقل

البنك المركزي الألماني يحذر هولاند
 من مغبة تعديل المعاهدة المالية الأوروبية

مستثمرو الشرق الأوسط ينتبهون إلى أفريقيا تدريجياً
أديس أبابا ـ رويترز: في ظل وفرة السيولة لدى 
مستثمري الشرق الأوسط بفضل النفط والغاز وقلة 
فرص النمو في الأس����واق المتقدمة زاد تطلع هؤلاء 
المس����تثمرون إلى افريقيا. ورغم أن القارة السريعة 
النم����و تزخر بالف����رص إلا أن مصرفيين يقولون إن 
هناك مجموعة من التحديات تواجه مستثمري الشرق 
الأوسط لاسيما بسبب صغر حجم الصفقات المحتملة. 
وقالت ديانا لايفيلد الرئيسة التنفيذية لمنطقة افريقيا 

في بنك ستاندرد تشارترد البريطاني »نلاحظ مزيدا 
من الاهتمام، لكن لم نر الكثير من هذا الاهتمام يتبلور 
إلى صفقات حتى الآن«. وأبلغت »رويترز« في مقابلة 
على هام����ش المنتدى الاقتصادي العالمي لافريقيا ان 
»صناديق الثروة الس����يادية الشرق أوسطية مهتمة 
جدا بافريقيا، وان التح����دي الذي يواجهونه هو أن 
الحجم الذي يريدون الاس����تثمار به أكبر كثيرا مما 

تستطيعه القارة في الوقت الراهن«.
وثائق حكومية سرية تلقي الضوء على عيوب اليورو

إيلاف: كش����فت صحيفة »دير 
شبيغل« عن وثيقة سرية صدرت 
عن الحكومة الألماني����ة تظهر أن 
المستشار الألماني السابق هيلموت 
كول كانت لديه شكوك عميقة حول 
العملة الأوروبية المش����تركة عند 
عرضها في الع����ام 1998، معتبرا 
أن إيطاليا ه����ي الحلقة الأضعف 

في منطقة اليورو.
وكان ذلك قبل وقت قصير من 
مغادرته الى بروكسل، عندما قال 
كول إن »ثقل التاريخ« سيصبح 
واضحا في عطلة نهاية الأسبوع، 
معتبرا أن قرار إقامة الاتحاد النقدي 

كان سببا في »احتفال بهيج«.
بعد ذل����ك بوقت قصير، في 2 
مايو 1998، توصل كول ونظراؤه 
إلى قرار بالغ الأهمية. وأصبحت 
إحدى عشرة دولة جزءا من العملة 
الأوروبي����ة الجديدة، بما في ذلك 
ألمانيا وفرنس����ا ودول البنلوكس 

ـ وايطاليا.

برلين ـ ا.ف.پ: صرح رئيس البنك المركزي الالماني 
ينس فايدمان  بان رغبة الرئيس الفرنس����ي المنتخب 
فرنسوا هولاند في تعديل معاهدة البنك المركزي الاوروبي 
والمعاهدة المالية الاوروبية او زيادة الديون، تشكل امرا 
خطيرا. وفي هذه المقابلة مع صحيفة س����ود دويتشه 
تس����ايتونغ، ذكر فاديمان ايض����ا اليونان بالتزاماتها 
تحت طائلة تعليق المساعدات المالية لها. وقال ردا على 
س����ؤال حول اقتراح هولاند خلال حملته الانتخابية 

تمكين البنك المركزي الاوروبي من اتخاذ اجراءات دعم 
الاقتصاد او اقراض الدول مباشرة، ان »تعديل انظمة 
)البنك المركزي الاوروبي( سيكون خطيرا«. واضاف 
فايدمان ان »الوظائف والنمو الاقتصادي ثمرة المبادلات 
التجارية، البنك المركزي )الاوروبي( هو الاكثر اهلية 
للمساهمة في استقرار العملة« الاوروبية. وفي مجال 
التضخم، قال فايدمان »ينبغي انتظار البرنامج النهائي 

لحكومة« فرنسوا هولاند.

أم����ا الآن، وبعد مرور 14 عاما، 
أصب����ح وزن التاريخ هائلا وغير 
معقول. لكن ليس هناك من هو في 
مزاج للاحتفال بعد الآن. ويمكن 
القول إن الم����زاج العام كئيب إلى 
حد ما، لاسيما بعد لقاء المستشارة 
الألمانية الحالية أنجيلا ميركل مع 
نظيرها الايطالي ماريو مونتي في 

روما قبل ستة أسابيع.
وفي الوقت الذي كانت تشهد 
فيه الأسواق الأوروبية »احتفالات 
سابقة لأوانها« احتفالا بنهاية أزمة 
اليورو، حذرت المستشارة من أن 
»أوروبا لم تتجاوز المنعطف الخطر 
بعد«، مشيرة إلى أن تحديات جديدة 
سوف تظهر باستمرار في السنوات 

المقبلة.
واعترف مونتي من جهته بأن 
بلاده لم تتغل����ب حتى الآن على 
المرحلة الأكثر خطورة، معتبرا أن 
الكفاح لإنقاذ العملة لايزال يمثل 

»تحديا مستمرا«.

لم يط����ل الوقت قبل أن تثبت 
صحة مخاوف الزعيمين، فالاقتصاد 
الاسباني واصل انخفاضه، وأسعار 
الفائدة لس����ندات حكومات بلدان 
جنوب أوروبا آخذة في الارتفاع مرة 
أخرى، كما أن نتائج الانتخابات في 
كل من فرنسا واليونان قد أظهرت 
أن المواطنين تعبوا من سياسات 
التقشف. باختصار، لا يمكن لأحد 
أن يكون على يقين من أن الاتحاد 
النقدي سوف يبقى على قيد الحياة 

على المدى الطويل.
ويمكن إرجاع الكثير من مشاكل 
اليورو إلى »عيوب خلقية«، فقد 
ولد اليورو وهو يعاني من نواقص 
عديدة. فلأسباب سياسية، أدرجت 
البلدان التي لم تكن مستعدة في 
ذلك الوقت. وعلاوة على ذلك، لا 
يمكن للعملة الموحدة البقاء على 
قيد الحياة على المدى الطويل إذا 
لم تكن مدعومة م����ن قبل اتحاد 
سياسي. وحذر العديد من الخبراء 
عند إصدار عملة اليورو الموحدة 
من أن أعض����اء الاتحاد النقدي لا 

ينتمون إلى بعضهم البعض.
والحرص عل����ى الحفاظ على 
الوثيقة الصادرة عن  سرية هذه 
إدارة كول، يش����ير إل����ى أن الآباء 
المؤسسين لليورو كانوا يدركون 
عجز هذه العملة بشكل جيد، لكنهم 
ساروا قدما في هذا المشروع بصرف 

النظر عن سلبياته.
وفي اس����تجابة لطلب من قبل 
صحيفة دير شبيغل، فإن الحكومة 
الألمانية نشرت للمرة الأولى، مئات 
الصفحات من الوثائق منذ العام 
1994حتى 1998 بشأن اعتماد اليورو، 

وإدراج ايطاليا في المنطقة.

واش����نطن: ذكرت تقارير صحافي����ة ان ادواردو 
س����افرين، احد مؤسسي شبكة التواصل الاجتماعي 
فيسبوك، تخلى عن جنسيته الاميركية، الامر الذي 
س����يتيح له دفع ضرائب اقل حين يتم طرح الشركة 
بالبورصة في 18 الجاري. وقال توم غودمان، المتحدث 
باسمه، ان سافرين وهو من اصل برازيلي وحصل 
على الجنسية الاميركية عام 1998، اصبح من قاطني 
سنغافورة، حيث يعيش في الفترة الراهنة لاسباب 
تتعلق بالعمل. واوضح انه سيعيش في سنغافورة 
لفترة غير محددة حيث يعتبرها مركز عملياته نظرا 
لاستثماراته في شركات منتشرة في الولايات المتحدة 
وآسيا وأوروبا. ونقلت صحيفة »واشنطن بوست« 
التي اوردت النبأ ع����ن ادوارد كلينبارد الخبير في 
الشؤون الضريبية قوله ان تخلي سافرين عن جنسيته 
الاميركية »سيخفف عنه الاعباء الضريبية«، خاصة 

تلك التي كان سيتعين عليه دفعها في حال اتمام عملية 
البيع بالبورصة. يذكر ان مارك زوكربيرغ اس����س 
فيسبوك بالاشتراك مع كلا من داستين موسكوفيتز 
وكري����س هيوز اللذين تخصصا في دراس����ة علوم 
الحاس����ب، وكانا رفيقي زوكربيرغ بسكن الجامعة 
عندم����ا كان طالبا في جامعة هارف����ارد. وبعد فترة 
وجيزة انضم كل من ادواردو سافرين )المدير التنفيذي 
للشركة( وداستين موس����كوفيتز )مبرمج( واندرو 
ماكولام )رسام جرافيك( وكريس هيوز الى زوكربيرغ 
لمس����اعدته على تطوير الموقع، ويمتلك سافرين %5 

من اسهم فيسبوك.
وكانت فيسبوك اكبر شبكة اجتماعية في العالم 
قد حددت سعر اسهمها في البورصة ما بين 28 و35 
دولارا، مما يمكن ان يجعلها تجمع حتى 11 مليارا و800 

مليون دولار في طرحها المنتظر بوول ستريت.


