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نهاية اليورو.. احتمال كارثي تُنكر الشركات إمكانية حصوله
باريس ـ أ.ف.پ: يشكل زوال 
اليورو مع ما سينتج عنه من 
زعزعة للاستقرار وانهيار بعيد 
الأمد في الاقتصاد، سيناريو 
كارثيا تنكر كبرى المجموعات 
الأوروبية احتم����ال حصوله 
غير انه بات مطروحا بش����كل 
جدي في حال فش����لت اوروبا 
في التوصل الى تسوية لأزمتها 
المالية بحلول نهاية الأسبوع.

وترفض معظم المجموعات 
الكبرى في تصريحاتها الرسمية 
ردا على اسئلة وكالة فرانس 
برس التفكير حتى في احتمال 
زوال العملة الموحدة بعد عقد 
واح����د على اعتماده����ا، وقال 
رئيس مجموعة تيسنكروب 
الألماني����ة للتعدين هاينريش 
هيزينغر »اننا لا نعد سيناريو 
تحسبا لفرضية تفكك منطقة 

اليورو«.
مجموع����ات  وتفض����ل 
الفرنس����ية  عديدة على غرار 
بويغ والألمانية فولكس����فاغن 
والايطاليتين اينيل وفينميكانيكا 
لزوم الصمت بهذا الشأن وقال 
الكسندر لو الخبير الاقتصادي 
في مكتب كسيرفي انه »ليس 
هناك أسوا من تنبؤات تتحقق 
من كثرة ما تطرح« موضحا انه 
»حين يقتنع الجميع بانه لم يعد 
لعملة ما مستقبل، لا يعود لها 

فعليا مستقبل«.
لكن����ه أكد ان »الش����ركات 
الكب����رى تس����تعد بالتأكيد« 
لمثل ه����ذا الاحتم����ال مضيفا 
»ان ع����دم التفكي����ر حتى في 
هذا السيناريو سيكون دليل 
سوء ادارة للشركة«، وهذا ما 
اقر به المدي����ر العام لمجموعة 
شل النفطية بيتر فوزر اذ قال 

سقوط اليورو افتراضا يصعب 
على العديدين تصديقه.

وقال المدير العام لمجموعة 
ابنغوا الاس����بانية للمقاولات 
مانوي����ل سانش����يز اورتيغا 
»هذا من مجال الخيال العلمي 
الص����رف« وه����و س����يناريو 
وظيفت����ه الوحيدة ان »يغذي 
المضاربات«، وأقر مدير مجموعة 
فيات سيرجيو مارتشيوني »لا 
نعرف حتى كي����ف نعود الى 
إدارة بيئة عمل تتضمن عدة 
عملات« محذرا م����ن انه »في 
ظل المستوى الحالي للشبكة 
الصناعية، سيتحول الأمر الى 

معركة بالغة الصعوبة«.
وفي ظ����ل ه����ذه المخاوف 
والمخاطر، تصدر دعوات شديدة 
وملحة الى السياسيين من اجل 
ال����ى حل لازمة  ان يتوصلوا 
الديون في اسرع وقت ممكن 
القم����ة الأوروبية  اعتبارا من 
المنعق����دة امس والي����وم في 
بروكس����ل. وقال بيتر فوسر 
»الوق����ت يداهم، لم يعد هناك 
الكثير من الوقت لاتخاذ هذه 
السياس����ية، هذا ما  القرارات 

ينبغي التركيز عليه«.
وح����ذرت لورانس باريزو 
رئيس����ة اتحاد ارب����اب العمل 
الفرنسيين في مقالة نشرتها 
صحيفة لوموند من ان »سقوط 
اليورو وتفكك اوروبا سيؤديان 

الى عقود من الفقر«.
الى  ل����و  الكس����ندر  ولفت 
ان����ه »م����ع اليورو اكتس����بت 
الشركات اس����تقرارا وسهولة 
في التعاملات« وهما مكسبان 
لا تقب����ل ان تفقدهما في وقت 
عاد الانكماش الاقتصادي يهدد 

نشاطها.

الى عملة غير اليورو.
غي����ر ان ثم����ة العديد من 
التس����اؤلات المطروح����ة على 
الشركات في حال زوال اليورو: 
كيف تحافظ على سيولتها، واين 
تبقي إنتاجها، واي استثمارات 
يترت����ب عليه����ا الغاؤها، وما 
العواقب بالنس����بة للاتفاقات 
التجارية عب����ر الدول، وكيف 
س����ينعكس الامر على صعيد 

تدني قيمة العملات.
وتؤكد مجموعة هاينيكن 
انها تؤمن »بق����وة« باليورو، 
غير ان ذلك لا يمنع الش����ركة 
الهولندية لانت����اج البيرة من 
الحفاظ على احتياطيات »اكبر« 
بعملات اخرى »في حال واجهت 
التحويا�ل��ت المالية الأوروبية 
عقبات«، ورغم ذلك يبقى احتمال 

متحدثا الثلاثاء في قطر »اننا 
ادارة المخاطر،  معتادون على 
ويمكن ان نفترض بشكل مؤكد 
انه يتم التحضير لهذا النوع 
من المسائل«، بدون إضافة الى 

تفاصيل أخرى.
وقال رئيس مجموعة باسف 
الرائدة في مجال الكيمياء في 
العالم ك����ورت بوك »ان كانت 
لدين����ا خطة س����رية، فليس 
بوسعي كشفها لكم، لانها عندها 
لن تعود سرية«، غير ان شركة 
تي ي����و اي ترافل البريطانية 
للسفريات وشركتها الام الالمانية 
تي ي����و اي الرائدة في تنظيم 
الرحلات في اوروبا وجهت من 
باب التحسب رسالة الى اصحاب 
الفنادق اليونانيين تشرح فيها 
ترتيبات الدفع في حال العودة 

انهيار اليورو سيؤدي إلى زعزعة استقرار الاقتصاد العالمي

غايتنر: الولايات المتحدة والعالم لهما
 مصلحة كبرى في نجاح القمة الأوروبية

بعد تهديد الدول الأوروبية ..  »ستاندارد آند بورز« تركز على مصارفها

إيطاليا ـ أ.ف.پ: صرح وزير الخزانة الاميركي 
تيموثي غايتنر ان الولايات المتحدة والعالم لهما 

مصلحة كبرى في نجاح القمة الاوروبية التي تعقد 
في بروكسل الخميس والجمعة.

واعرب غايتنر اثر لقاء مع رئيس الحكومة 
الايطالي ماريو مونتي، عن دعمه لـ »برنامج 

الاصلاحات القومي« الذي اعلنه هذا الاخير، واشاد 
بمصداقيته »ليس فقط في اوروبا بل في واشنطن 

وكل انحاء العالم«، وقال »اتيت الى ايطاليا لاعلن 
دعمنا لرئيس الوزراء وللجهود الجارية«.

وحول قمة بروكسل، صرح غايتنر قائلا »اعتقد 
ان الجميع يمكن ان يشجعه التقدم الذي تم 

تحقيقه في الاسابيع الماضية« من قبل القادة 
الاوروبيين خصوصا نحو توحيد سياسات 

الموازنة، مؤكدا ان »المهم من اجل استمرارية 
الاتحاد النقدي«، واعلن مونتي انه سيزور البيت 

الابيض منتصف يناير.
وقال ان »غايتنر اكد لي على اهتمامه القوي 
والدائم في ايطاليا«، مضيفا ان الزيارة الى 

واشنطن ستساهم في »تقريب وجهات نظرنا«.

باريس ـ أ.ف.پ: بعد تهديدها دول منطقة اليورو 
يوم الاثنين الماضي حملت وكالة »ستاندارد اند 

بورز« للتصنيف الائتماني الأربعاء على عدد 
من أكبر مصارف منطقة اليورو بينها العديد من 

المصارف الفرنسية، وعلى الاتحاد الأوروبي، 
وذلك عشية افتتاح قمة أوروبية الخميس والجمعة 

في بروكسل. وترى ستاندارد اند بورز ان هذه 
القرارات هي النتيجة المنطقية لفرضها »المراقبة 

السلبية« الاثنين على التصنيف الائتماني لديون 
15 من دول منطقة اليورو من بينها المانيا والنمسا 

وفنلندا وفرنسا ولوكسمبورغ وهولندا التي 
تحظى حاليا بالدرجة الأعلى ايه ايه ايه.

وتستهدف الوكالة الآن القطاع المصرفي الذي 
يقع حاليا في صلب الأزمة المالية ويشكل عاملا 

لانتشار ازمة الديون العامة، وكذلك الاتحاد 
الأوروبي. وبات عدد من المصارف الفرنسية 

في خطر تخفيض تصنيفها الائتماني من 
بينها »بي ان بي باريبا« و»سوسيتيه جنرال« 

و»كريدي اغريكول« و»بي بي سي او« و»بريدـ 
بنك بوبولير« و»كريدي فونسييه دو فرانس« 
و»كريدي ليوني« وعدد من الصناديق المحلية.

كما تهدد الوكالة دويتشه بنك وفرعه بوستبنك 
وكومترسبنك ويوروهيبو في المانيا، فضلا عن 

اونيكريدي واينتيسا سانباولو في ايطاليا.
وتركيز الاستهداف على المصارف الفرنسية ليس 

بالامر المفاجئ بعدما ميزت ستاندارد اند بورز منذ 
الاثنين فرنسا عن باقي الدول المهددة اذ اشارت 

الى انها تدرس تخفيض تصنيفها درجتين، مبدية 
مخاوفها من القيود الجديدة المفروضة على تمويل 

المؤسسات المصرفية الفرنسية.
وذهبت الوكالة الى حد القول انه قد يترتب على 

الدولة التدخل لمساعدة المصارف على تحسين 
اوضاعها، وتواجه المصارف الفرنسية منذ 

اغسطس المزيد من الصعوبات في الحصول على 
قروض بالدولار في الاسواق بعدما كانت تبدي 

طلبا كبيرا على هذه العملة.

قسائم الشراء وبطاقات التوفير .. هواية شعبية في أميركا
المال  ـ د.ب.أ: توفير  واشنطن 
من خلال استخدام قسائم الشراء 
التوفير هواية شعبية  وبطاقات 
ف����ي الولايات المتحدة، لكن المناخ 
الاقتصادي القاس����ي ف����ي الوقت 
الحالي شهد مزيدا من الإقبال على 
قسائم الشراء والتوفير في مسعى 

لتلبية الاحتياجات.
وتقول كيمبرلي بيبر ـ هوكتور، 
التي تمضي ما معدله ست ساعات 
كل يوم أحد في البحث عبر كومة 
م����ن الصح����ف ورس����ائل البريد 
والمطوي����ات الدعائي����ة ثم تقوم 
بقطع البطاقات. كما تمشط بيبر 
ـ هوكت����ور )42 عام����ا( من ولاية 
»ميريلان����د« الأميركية الإنترنت 
للبحث عن العروض قبل عمليات 
الإنفاق يومي الاثنين والأربعاء في 
متاجر البقالة والصيدليات ومتاجر 
التجزئة التي تبيع كل ش����يء من 
شراء مناشف أدوات التجميل إلى 
معجون الأسنان وورق المرحاض 

بس����عر مخفض. وتق����در بيبر ـ 
هوكت����ور أنها تنفق ما معدله 30 
دولارا على بضائع تصل قيمتها 
عادة إلى ضعفي هذا الرقم على الآل، 
وتزايدت ش����عبية قسائم الشراء 
المخفضة بصورة طبيعية نتيجة 
للأزمة الاقتصادية لكن هناك ايضا 
أعدادا متزايدة من أشخاص أمثال 
بيبر ـ هوكت����ور والتي تبالغ في 

شراء بضائع بأسعار مخفضة.
وتمتلئ شبكة الإنترنت بالمواقع 
الإلكترونية بمجتمعات من الباحثين 
ع����ن الصفق����ات المخفضة حيث 
يتبادل����ون النصائح والمعلومات 
بشأن كيفية وأماكن الحصول على 
أفضل الصفقات، ويعد موقع »سليك 
ديلز« واحدا من أكبر تلك المواقع 
حيث يوجد ب����ه 700 ألف عضو 

مسجل.
وذكرت مجلة »وايرد« أن أعداد 
القس����ائم المخفضة المستردة في 
الولايات المتحدة انخفضت من 4.6 

مليارات قسيمة عام 1999 إلى 2.6 
مليار قسيمة عام 2008.

ومع ه����ذا، فان الفت����رة التي 
الركود ملايين من  اتسمت بمقدم 
المستهلكين العاطلين وقد بدأوا في 
استخدام قسائم الشراء المخفضة 
م����رة أخرى في مس����عى لخفض 
تكاليف المعيشة بينما تعاود تجارة 
التجزئة اكتشافهم مرة أخرى في 

رد على ضعف المبيعات.
وكانت القسائم المخفضة المبيعة 
عبر الإنترنت هي المحرك الرئيسي 
للنمو مع زيادة إجمالية بلغت ثلاثة 
أضعاف، حي����ث ارتفعت عمليات 
الاسترداد بنسبة 27% عام 2009 
وحده. وفي عام 2007، استخدم %63 
القسائم المخفضة  من الأميركيين 
بصورة منتظم����ة، وفقا لما نقلته 
صحيفة »واش����نطن بوست« عن 
ش����ركة »إن س����ي إتش« لأبحاث 
النسبة  الس����وق، وارتفعت هذه 
إلى 78% ع����ام 2010 حيث عرض 

330 مليار قسيمة مخفضة.
الرغم من أن الش����ركة  وعلى 
ذكرت أن أعدادا أقل من القس����ائم 
المخفضة استخدمت في النصف 
الأول م����ن العام الحال����ي، إلا أنه 
لايزال المستهلكون يوفرون ما يربو 
على مليار دولار خلال تلك الفترة، 
والقسائم المخفضة تقليد أميركي 
عري����ق.وكان ج����ون بيمبرتون، 
مخترع مش����روب كوكاكولا، أول 
شخص يستخدم الحيلة التسويقية 
عندما قدم منتجه الجديد للسوق 
عام 1886 وس����رعان ما انتشرت 

الفكرة سريعا.
الوقت الحالي، يش����تهر  وفي 
الس����وق بجامعي قسائم بارزين 
مثل ميشيل هاريسون، التي ارتقت 
لمستوى مشرف في موقع »هوت 
كوبون وورل����د« وتعلمت كيفية 
ضبط توقيت الأسعار وفك رموز 

الشيفرة الشريطية.
وت����زور هاريس����ون متجرها 

المحل����ي كل ي����وم بمجموعة من 
القسائم المخفضة، ويكون هدفها 
هو شراء بضائع بقيمة 80 دولارا 
بينما تنفق أقل من دولار، ووفقا 
للمجلة، يفضل بعض المتسوقين 
بالقسائم المخفضة وسيلة تسمى 
التخزين، والتي تشمل جمع قسائم 
متعددة لنفس السلعة، وعادة ما 
تكون قسيمة الش����ركة المصنعة 

وقسيمة تجزئة.
وتشعر بيبر ـ هوكتور بسعادة 
غامرة من خلال توفير ما بين %25 
و50% عندم����ا تذهب للتس����وق، 
وتش����رح قائلة ف����ي محاضرتها 
بشأن استخدام القسائم المخفضة 
»لا تتوقع أن تتمكن من الحصول 
على كل شيء مجانا«، وعلى الرغم 
من أن بيبر ـ هوكتور لديها دخل 
متواضع، إلا أنه����ا دائما ما تدير 
نفقاتها ولا تواجه أي مشكلات مالية 
كبرى، وتقول »الاهتمام بما تنفقه 

أصبح سبيلا للعيش«.

36% من الفرنسيين يأملون في العودة 
إلى عملتهم »الفرنك« بدلًا من »اليورو«

طوكيو المدينة الأغلى في العالم 
للموظفين الأجانب

ألف متظاهر قرب البيت الأبيض
 للمطالبة بفرص عمل

خبير »الطاقة«: ازدياد اعتماد العالم 
على نفط المنطقة

باريس ـ أ.ش.أ كشف الاستفتاء الذي أجرى 
مؤخرا في معهد »ابيسوس« الفرنسي ان 36% من 
الفرنسيين يفضلون العودة إلى عملتهم الأساسية 
الفرنك للخروج من الأزمة الاقتصادية التي أطاحت 
بمنطقة اليورو في الفترة الأخيرة. واشار الاستفتاء 
إلى أن 44% من الفرنسيين يعتقدون أن اليورو 

يعوق إنقاذ الأزمة الاقتصادية الحالية و45% يرون 
انه سبب في أزمة الاقتصاد الفرنسي.

وأوضح أن 48% من الفرنسيين يأملون تدعيم 
السلطات في الاتحاد الاوروبي للخروج من هذه 
الأزمة مقابل 37% لايرون ضرورة الاعتماد على 

السلطات في الاتحاد. 

باريس ـ أ.ف.پ: تبقى طوكيو المدينة الأغلى 
في العالم بالنسبة إلى الموظفين الأجانب في العام 
2011، للسنة الثانية على التوالي بسبب ارتفاع 
كبير في سعر صرف الين على ما أظهرت دراسة 
نشرت نتائجها شركة »اي سي ايه« البريطانية 
للاستشارات. وأظهرت الدراسة التي أجريت على 
سلة متوسطة ضمت سلعا استهلاكية وخدمات 
عادة ما يستهلكها الموظفون الأجانب في أكثر من 
400 مدينة في العالم ان اوسلو هي المدينة الأغلى 
في أوروبا وهي تحتل المرتبة الثانية عالميا. وعلى 
الرغم من تراجع سعر صرف الفرنك السويسري 
هذه السنة فقد حلت اربع مدن سويسرية بين المدن 
العشر الاغلى في العالم وهي جنيڤ وزيوريخ 
وبرن وبال، واحتلت باريس المرتبة العشرين فيما 
لم تدخل لندن تصنيف المدن الخمسين الأغلى في 
العالم. وشددت الدراسة على ان »اجواء الغموض 
الاقتص����ادي في العالم تنعكس على المس����توى 
العالم����ي تقلبات كبيرة في اس����عار الصرف من 

دون امكانية توقعها، ويجب ان تبقى الشركات 
حذرة امام هذه التقلبات لتتمكن من ضمان قدرة 

شرائية مستقرة لموظفيها الاجانب«.
في آسيا احتلت اربع مدن يابانية مراكز بين 
المدن العش����ر الأغلى في العالم )طوكيو الأولى 
وناغويا الرابعة ويوكوهاما السادس����ة وكوبيه 
العاش����رة(، اما المدن الصينية فهي التي سجلت 
اكبر تق����دم في التصنيف العالمي اذ ان اس����عار 
السلع والخدمات زادت بنسبة 9% في البلاد هذه 
السنة، وحلت بكين في المرتبة الخامسة والثلاثين 

وشانغهاي في المرتبة الحادية والأربعين.
ومع تضاعف نسبة التضخم في سلة السلع 
والخدمات في الأشهر الـ 12 الأخيرة أصبحت المدن 
الاسترالية تزداد غلاء على ما أظهرت الدراسة،  
فاحتلت س����يدني المرتبة الخامس����ة عشرة بين 
اغلى م����دن العالم للأجانب ف����ي حين كانت في 
المرتبة السابعة والخمسين بعد المائـة قبل ثلاث 

سنوات. 

واش���نطن ـ أ.ف.پ: تظاه���ر أكثر من ألف 
شخص يطالبون بفرص عمل وزيادة الضريبة 
على الفئات الأكثر ث���راء الأربعاء قرب البيت 
الأبيض بعدما نددوا بـ »المستغلين« أمام مقار 
شركات مختلفة. وشارك في التظاهرة ناشطون 
نقابيون وأعضاء جمعيات، إضافة الى عاطلين 
عن العمل أتوا من كل أنحاء الولايات المتحدة. 
وه���ذه التظاهرة هي الثاني���ة التي تنظم في 
واش���نطن في إطار أيام التحرك الثلاثة التي 
أطلق عليها »لنسترد الكابيتول« مقر البرلمان 

الأميركي، والمحتجون الذين أحاط بهم رجال 
شرطة راجلين ومن الخيالة، رفعوا لافتات كتب 
عليها «عدالة« و»افرضوا رسوما على الأغنياء« 
او حملت رسوما كاريكاتورية لكبار أصحاب 
العمل الأميركيين. وأعلن فيكتور غازمان )58 
عاما( وهو عامل سابق في قطاع النسيج اتى 
من نيويورك لوكالة »فرانس برس« »انا عاطل 
عن العمل منذ ثلاثة أعوام«، وأضاف ان الرئيس 
اوباما باراك » وعد بالتغيير، لمن التغيير للـ 

1% الأكثر ثراء؟!«.

بروكس����ل ـ كون����ا: نبه كبي����ر الاقتصاديين 
بوكالة الطاقة الدولية فاتح بيرول الى أن إنتاج 
النفط خارج منطقة الشرق الأوسط بدأ يتراجع 
العربية كالسعودية  وس����تواصل دول الخليج 
والكويت والإمارات دورها كمورد مهم للنفط في 
العالم. وقال بيرول بوجه عام انتاج النفط خارج 
الشرق الأوسط يتراجع لذا فان إنتاج النفط من 
تلك المنطقة يعد ضروريا للغاية ومن المرجح أن 

يستمر ذلك حتى عام 2035«.
وأشار خلال عرضه تقرير وكالة الطاقة لعام 

2011 »حتى يتس����نى لنا زيادة هذا الإنتاج فإننا 
نحتاج لاس����تثمار ما يقرب من 100 مليار دولار 
سنويا لاسيما أن حكومات دول المنطقة ستقوم 
بعد التغييرات التي شهدتها في اشارة الى ما بات 
يعرف بـ »الربيع العربي« ستوجه جل استثماراتها 
في التنمية الاجتماعية ليقل نصيب الاستثمارات 
في الصناعات النفطي����ة«. ورجح خبير الطاقة 
امكانية تراجع انتاج النف����ط بواقع 3.4 ملايين 
برميل يوميا بحلول عام 2015 وارتفاع أس����عار 

النفط الى ما يقرب من 150 دولارا للبرميل. 

 في تقريرها السنوي حول آفاق عام 2012

 »ميريل لينش«: توقعات بنمو الاقتصاد العالمي
 بمعدل 3.7% بقيادة الأسواق الصاعدة

 حث التقرير السنوي لشركة 
»ميريل لين����ش لادارة الثروات« 
حول آفاق عام 2012، المستثمرين 
على التركيز على الاس����تثمارات 
التي توفر أفضل مستويات العائد 
والجودة والتنوع، وسط توقعات 
بتفادي الاقتصاد العالمي للركود 
بشكل يتزامن مع ضعف معدلات 

نموه خلال عام 2012 المقبل.
التقري����ر الخ����اص  وتوق����ع 
بتوقع����ات أداء الاقتصاد العالمي 
لعام 2012، والذي أعده بيل أونيل، 
رئيس دائرة الاستثمار المسؤول 
عن أسواق أوروبا والشرق الأوسط 
وافريقيا في شركة »ميريل لينش 
لادارة الث����روات«، نمو الاقتصاد 
العالم����ي بمع����دل 3.7% عام 2012 

بقيادة الأسواق الصاعدة.
كما توقع تحس����ن معدل نمو 
الاقتصاد الأميركي بشكل طفيف 
ليبلغ 1.9%، وأن يشهد الاقتصاد 

الصيني »هبوطا ناعما«.

 شفير الهاوية 

وقال التقرير ان الحاجة الملحة 
للاقتصادات الناضجة تنذر قياسا 
بتخفيض مديونياتها بالتزامن مع 
تراجع انفاق الش����ركات وأسعار 
الأصول، بحدوث ركود اقتصادي 
عالمي. وأش����ارت تحليلات تقرير 
»ميريل لينش لادارة الثروات« الى 
وجود امكانية لتفادي ذلك الركود، 
كما توقعت تباطؤ نمو الاقتصاد 
الصيني وتحقيقه »هبوطا ناعما« 
عام 2012، بفضل تحرك السلطات 
الصينية لانعاش اقتصادها الوطني 
أوائ����ل عام 2012. وقال أونيل في 
تقري����ره: »أتوق����ع تراجع معدل 

العالمي يشعر المستثمرون بالقلق 
من احتمال تعرضهم لخيبة أمل 

أكبر عام 2012.
وق����ال أونيل: »ت����زداد عملية 
تنويع مكونات المحافظ الاستثمارية 
تعقيدا نظرا لتضاؤل عدد الملاذات 
الآمنة المتاحة للمستثمرين، ونحن 
نركز على العائد والجودة والتنوع 
والنمو حين نختار الأس����هم التي 

نستثمر فيها«.
وأوض����ح بقول����ه: »ننص����ح 
المس����تثمرين ل����دى اختياره����م 
للأسهم التي يستثمرون فيها في 
عام 2012، بأن يركزوا على أسهم 
الش����ركات الكبرى الت����ي تتمتع 
بتدفق����ات نقدية كبي����رة وتوزع 
أرباحا متزايدة على المس����اهمين.
التقرير المس����تثمرين  ونص����ح 
بالاس����راف في مع����دل حيازتهم 
للأس����هم الأميركية والبريطانية 
في محافظهم الاس����تثمارية، لكي 
يعززوا كفاءة قدرتهم على التحرك 

في ظل الظروف الراهنة.
واعتبر التقرير أس����هم كبرى 
الشركات الأميركية الخيار الأمثل، 
لأن ذلك يعكس الثقة في قدرة أدائها 
على الاقت����داء بتوقعات المحللين 
للأرباح، مقارنة مع أسهم الشركات 

الأخرى.
واعتبر التقرير شركات السلع 
الاس����تهلاكية غي����ر الأساس����ية 
والأساسية وتكنولوجيا المعلومات 
القطاع����ات المفضلة للاس����تثمار 
في أسهمها، مش����يرا الى أن تلك 
القطاعات توفر أفضل توليفة من 
جودة الأرباح والتقييم السعري 
والتناغم م����ع من����اخ الاقتصاد 

الكلي.

البنك المركزي  المفاجآت في قيام 
الأوروبي بتخفيض أسعار فائدته 
الأساسية بشكل كبير وغير متوقع 
الى 0.5%، مما قد يحس����ن الآفاق 

الاقتصادية لمنطقة اليورو.
ومن المتوقع أن يؤدي تزامن 
اليورو  ضعف اقتصاد منطق����ة 
وتنامي نشاط المصرف المركزي 
الأوروبي، الى تراجع أسعار صرف 
اليورو في عام 2012، وهو ما سوف 
يوفر دعم����ا لاقتصاد المنطقة في 
مواجه����ة ضعف صاف����ي الطلب 

الاستهلاكي المحلي.
وأش����ار التقرير الى ان تزامن 
الطل����ب الاس����تهلاكي  ضع����ف 
اليورو  أزمة منطقة  وانعكاسات 
قد يدفع بنك انجلترا الى تطبيق 
المزيد من اجراءات التيسير الكمي، 
لكن تلك الإج����راءات قد لا تتيح 
للاقتصاد البريطاني القدرة على 
تف����ادي الدخول في مرحلة ركود 
اقتصادي خلال النصف الأول من 
عام 2012. وقال أونيل: رغم اختلاف 
الراهنة  التحديات الاقتصادي����ة 
بشكل كبير عن تلك التي شهدتها 
الدورات الاقتصادية السابقة، إلا أن 
عام 2011 كشف النقاب عن قصور 
إجراءات صانعي القرار الاقتصادي 

في مواجهتها.
كما شكل الافتقار الى التنسيق 
الداخلي والخارج����ي واحدة من 
خيب����ات الأم����ل الرئيس����ية هذا 
العام. وقد يؤدي تحسين تنسيق 
أزمة  العالمية لمواجهة  الإجراءات 
الدي����ون الى منح اقتصاد منطقة 
الي����ورو والاقتصاد العالمي دفعة 
كبيرة ال����ى الأمام، وذكر التقرير 
أنه في ظل ضعف نمو الاقتصاد 

نمو الاقتصاد الصيني الى %8.6 
ع����ام 2012، مقارنة مع 9.2% عام 

.»2011
وأوض����ح التقرير أن المخاطر 
الرئيس����ية الت����ي يتع����رض لها 
الاقتصاد الصيني تتمثل في ارتفاع 
معدل التضخم أو تباطؤ معدلات 

الاستثمار.
كما توقع محافظة الهند وروسيا 
على معدلات نموهما الاقتصادي 
القوية لعام 2011 )يتوقع أن يبلغ 
معدل نموهم����ا لعام 2011 بأكمله 
7.5% و4% على التوالي(، وتوقع 
أونيل قيام بنك الاحتياط الفيدرالي 
الأميركي بدعم أس����واق الاسكان 
بغي����ة مقاومة مع����دلات البطالة 
الفائدة  المرتفعة وتثبيت أسعار 

حتى عام 2014 على الأقل.
كما توقع استفادة المستهلكين 
 G5في مجموعة الخمس����ة الكبار
اليابان،  الي����ورو،  )كندا، منطقة 
المتح����دة الأميركي����ة  الولاي����ات 
والمملك����ة المتحدة(، م����ن تراجع 
معدلات التضخم، حيث ستواصل 
اقتصادات المجموعة تسجيل معدل 
نمو ضئيل سيبلغ 1.1% عام 2012، 
أقل عن المعدل المتوقع لعام 2011 

والبالغ %1.4.
المفاجآت  وتتمثل أولى تل����ك 
المحتمل����ة ف����ي امكاني����ة تحرك 
البنك المركزي الأوروبي بش����كل 
أسرع من المتوقع نحو »تسييل« 
)شراء( سندات الديون السيادية 
والمصرفية، الا أنه يخشى ألا يقوم 
بهذه الخطوة الا بعد تعرض آفاق 
نمو اقتص����اد منطقة اليورو الى 

المزيد من الأضرار.
وتتمثل المفاجأة الثانية من تلك 

بيل أونيل


