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رؤوف أب���و زكي، بالإضافة إلى 
عدد من رؤس���اء مجالس إدارة 
البنوك الكويتية وجمع كبير من 
العاملين بالقطاع المصرفي والمالي 

وضيوف الملتقى.

المرك���زي الأردني محمد  البنك 
سعيد ش���اهين، ونائب محافظ 
البنك المركزي التركي د. محمد 
يوروك اوغلو، والرئيس التنفيذي 
لمجموع���ة الاقتص���اد والأعمال 

بن ناصر الس���ويدي، ومحافظ 
مصرف البحرين المركزي رشيد 
محمد المعراج، والرئيس التنفيذي 
للبنك المرك���زي العماني حمود 
بن سنجور الزدجالي، ومحافظ 

ووزير المالية السابق في لبنان 
د.جهاد أزعور، ومحافظ مؤسسة 
النقد العربي السعودي د. محمد 
بن س���ليمان الجاسر، ومحافظ 
مصرف الإمارات المركزي سلطان 

البن���وك المركزي���ة الخليجية 
والعربية محافظ مصرف قطر 
المركزي الشيخ عبدالله بن سعود 
آل ثاني، ورئيس مجموعة اتحاد 
المقاولين العالمية سعيد خوري، 

بنك الكويت المركزي الشيخ سالم 
الصباح، ورئيس اتحاد مصارف 
الكويت ورئيس مجلس الإدارة 
المنتدب للبنك الأهلي  والعضو 
المتحد حمد المرزوق، ومحافظو 

أقام اتحاد مصارف الكويت يوم 
الاثنين الماضي مأدبة غداء بفندق 
شيراتون على شرف الضيوف 
الكويت  المش���اركين في ملتقى 
الثال���ث، حضره محافظ  المالي 

محافظ المركزي يتوسط كلا من حمد المرزوق وحمود بن سنجور ود.محمد الجاسر ورشيد المعراج ومحمد شاهينالشيخ سالم العبدالعزيز مع حمد المرزوق يتوسطان رؤوف ابوزكي وعبدالرحمن الكوهجي وسمير النفيسي وعلي العوضي خلال الحفل

اتحاد المصارف يولم على شرف المشاركين في ملتقى الكويت المالي الثالث

»مايكروسوفت« أفضل مكان 
للعمل في 2011

إفلاس »إم إف جلوبال« قد يفقد 
ثقة المستثمر بالنظام المصرفي

وزير النفط الإيراني: لا يوجد 
أي خلاف مع السعودية

توجس ألماني من أموال الصين

تبوأت شركة »مايكروسوفت« المرتبة الأولى في لائحة 
»أفضل مكان للعمل« بين الشركات متعددة الجنسيات 
لعام 2011، والتي تصدرها مؤسس����ة أميركية متابعة 
لأداء الش����ركات. وأعلنت مؤسسة »مكان رائع للعمل« 
الأميركية ان موظفي »مايكروسوفت« هم الأكثر سعادة 
ورضا بين موظفي لائحة طويلة من الشركات متعددة 
الجنسيات. ولفتت الدراسة الى ان أول 4 شركات تعمل 
ف����ي قطاع تكنولوجيا المعلومات هي SAS وNetAPP و

Google، لتحل شركة الشحن البريدي FedEx في المرتبة 
الخامسة. ورغم ان نظام العمل يختلف بطبيعة الحال 
بين شركة وأخرى، فإن الموظفين أجمعوا على ان السبب 
الأبرز هو إحساسهم بالمساواة ـ من حيث الأهمية ـ مع 

مديري الشركة.

نيوي���ورك ـ أ.ش.أ: قال خبراء ماليون إن إعلان 
شركة »إم إف جلوبال«،  إحدى أكبر شركات السمسرة 
في الولايات المتحدة، إفلاسها قد يؤدي إلى فقد ثقة 
المستثمرين في ش���ركات الوساطة المالية والنظام 
المصرفي ككل، حيث س���يكون خوفهم على »عودة 

أموالهم« بدلا من »العوائد على أموالهم«.
وأوضح بيل جروس، الذي يدير أكبر صندوق 
س���ندات في العالم، أن إفلاس ش���ركة السمس���رة 
الأميركية يطرح تس���اؤلات عديدة من بينها مدى 
كفاءة النظام المصرفي العالمي لتحويل رؤوس الأموال 
إلى صناعات ومش���روعات تدر أرباحا، مشيرا إلى 
أن اهتمام المؤسسات المصرفية حاليا ينصرف إلى 

كيفية إعادة هذه الأموال بدلا من استثمارها.
وأضاف جروس، في تقرير نش���رته مؤسس���ة 
»بلومبرغ« العالمية عل���ى موقعها الإلكتروني، ان 
بورصة وول ستريت الأميركية ضلت طريقها لفترة 
طويلة، مشيرا إلى أن أفضل الحلول حاليا لاقتصاد 
الولايات المتحدة هو نمو الناتج المحلي الإجمالي بمعدل 

4% على أن يستمر هذا المعدل عدة سنوات.
وكانت ش���ركة »إم إف جلوب���ال«، إحدى أكبر 
شركات السمسرة في الولايات المتحدة، قد أعلنت 
الاثنين الماضي إفلاس���ها وأصبح���ت أول مجموعة 
كبيرة في بورصة وول ستريت،  فيما قرر مجلس 
إدارة الشركة وضعها تحت وصاية قانون الإفلاس 
»لحماية موجوداتها« بحس���ب بيان للمؤسسة، ما 
يجعلها ثامن أكبر عملية إفلاس في الولايات المتحدة 

منذ 1980.

أكد وزير النفط الإيراني رس����تم قاس����مي ان ايران 
والسعودية ليس لديهما خلاف نفطي، معتبرا ان الأسعار 

الحالية للنفط في الأسواق العالمية عادلة.
ونقلت وكالة »مهر« للأنباء عن رستم قاسمي قوله 
ردا على سؤال حول مساع مزعومة للولايات المتحدة 
لإثارة حرب نفطية بين ايران والسعودية، انه »في الوقت 
الحاضر هناك حقلان مشتركان بين ايران والسعودية، 
ولا يوج����د اي خلاف نفطي بين البلدين بش����أن هذين 
الحقلين«. ولفت الى ان »إيران في الوقت الحاضر عضو 
بارز ومنتج للنفط ومؤثر في الأسواق العالمية، حتى 
ان حجم احتياطها النفطي يشير الى مكانتها الملحوظة 

في أسواق الطاقة العالمية«.

لقيت دعوات المسؤولين الأوروبيين المتتالية للصين 
لضخ استثمارات بالمليارات في صندوق الإنقاذ الأوروبي 
ردود فعل متش����ككة من اثنين من أب����رز الاقتصاديين 
الألمان، وحذر رئيس اتح����اد الصناعات الألمانية هانز 
بيتر كايتل مما أس����ماه »صفقة فاسدة مع بكين«. كما 
تخوف مدير معهد الاقتص����اد الألماني هانز فيرنر زن 
من »تحول أوروبا لتابع سياسي للصين إذا استثمرت 
الأخي����رة فوائضها المالية الهائلة في مس����اعدة الدول 

المتعثرة في منطقة اليورو«. 

لا مخرج إلا بولايات متحدة أوروبية

أزمة الدين تهز الحكومات الأوروبية

منطقة اليورو في قلب الأزمة المالية العالمية، 
وف���ي هذه المنطقة التي تمث���ل معقل ثاني أهم 
العملات العالمية بعد الدولار صادفت هذه الأزمة 
منظومة ضعيف���ة تعوزها أدوات المقاومة التي 
تملكها الدول القوية. إنها منظومة تفقد يوما بعد 
يوم ثقة مواطنيها وأسواقها في قدرتها على حل 
مشكلاتها وتدفع في ذات الوقت بالنظام المالي 

الدولي إلى حافة الكارثة.
بعبارة أخرى، فإن الأزمة المالية اليوم تعكس 
أزمة سياس���ية لمنطقة اليورو، وهي أزمة تلقي 
بظلال شك كبير في إمكانية استمرار المشروع 

الأوروبي كتلة واحدة.
وإذا ما فش���ل الاتحاد النقدي الأوروبي، فلن 
يبقى الكثير من السوق المشتركة والمؤسسات 
والاتفاقات الأوروبية، حينذاك س���ندفن قصة 
نجاح اس���تثنائية تمكنت عبر ستة عقود من 
تحقيق تكامل أوروبي، وسنرث تداعيات لا يعرف 
طبيعتها ومداها أحد. وسيتصادف هذا الفشل 
مع بزوغ ش���مس نظام دولي جديد وأفول نجم 

قرنين من السيطرة والهيمنة الغربية.
وأزمة أوروبا ليست ناجمة عن ثلاثة عقود 
من النيوليبرالية، وليس���ت ناتجة عن انفجار 
فقاعة العقارات أو انتهاك معايير ماسترخت أو 
تعاظم ديونها أو جشع مصرفييها، صحيح أن كل 
هذه العوامل أسهمت في هذه الأزمة، لكن مشكلة 
أوروبا ليست فيما حدث وإنما فيما لم يحدث، ألا 

وهو عدم إنشاء حكومة أوروبية مشتركة.
واليوم فشلت منطقة اليورو )المؤلفة من دول 

سيادية وعملة موحدة ومبادئ وآليات مشتركة( 
أمام اختبار الواقع، وهي إذ تعجز عن التصدي 
لأزمتها بقوة، تفقد عنصر الثقة الذي يمثل أهم 

مرتكزات ومقومات أي عملة في العالم.
وإذا لم يقع تحول إلى »أوروبة« القوة السياسية 
في أوروبا وتحويل الاتح���اد الكونفدرالي إلى 
اتحاد فدرالي، فإن منطقة اليورو )بل والاتحاد 
الأوروبي كله( ستتفكك، وحينذاك ستكون الكلفة 
السياسية والاقتصادية والمالية لعودة كل دولة 
إلى وضعه���ا الأصلي، كلفة خيالية، وهناك من 

الأسباب ما يكفي لوقوع سيناريو الانهيار.
إذن ما الذي ينبغي عمله؟ لقد حقق الأوروبيون 
تقدما حاس���ما في مج���ال التكامل خارج نطاق 
المعاهدات الأوروبية )لكن بروح أوروبية حقيقية( 
عندما وافقوا على فتح حدودهم بموجب اتفاقية 
شنغن )التي غدت اليوم إحدى معاهدات الاتحاد 
الأوروبي(، وبالاعتماد على تلك التجربة الناجحة، 
يتعين على منطقة اليورو تجنب خطيئة الاتحاد 
الأوروبي الأولى المتمثلة في إنش���اء بنى »فوق 

وطنية« تفتقد إلى الشرعية الديموقراطية.
ومنطقة اليورو تحت���اج إلى حكومة مؤلفة 
)كما عليه الحال في الوقت الراهن( من رؤساء 
الدول والحكومات، وهو تطور بدأ بالفعل. ولأنه 
لا إمكانية لوجود اتحاد مالي دون وجود ميزانية 
مش���تركة، فليس بالإمكان إقرار أي شيء دون 
موافقة البرلمانات الوطنية للدول الأعضاء. وهذا 
يعني أن���ه لا غنى عن »اتحاد برلماني أوروبي« 

يضم البرلمانات الوطنية للدول الأعضاء.

بروكس����ل ـ أ.ف.پ: حكومة اليون����ان التي بات 
مصيرها مرتبطا بتصويت نتائجه غير محس����ومة 
في البرلمان الجمعة، ليست الاولى التي تتعثر بسبب 
أزمة الديون. فقد سبقتها حكومات البرتغال وايرلندا 

وسلوڤاكيا.
٭ ايرلندا: كان رئيس الوزراء براين كوين اول ضحية 
سياسية لازمة الدين في اوروبا بهزيمة حزبه »فيانا 
فايل« في الانتخابات التش����ريعية في فبراير. وكان 
هذا الحزب يهيمن على الحياة السياسية في ايرلندا 

منذ 80 عاما.
تولى ايندا كيني من حزب »فاين غايل« )يمين الوسط( 
رئاس����ة حكومة ائتلافية استأنفت تطبيق الخطوط 
العريضة لخطة إنقاذ أقرت في 2010 لكن الايرلنديين 

رأوا فيها إهانة.
٭ البرتغال: استقال رئيس الوزراء جوزيه سوكراتيس 
في مارس 2011 بعد رفض البرلمان برنامجا تقش����فيا 

رابعا تقدم به. وقرر طلب مساعدة دولية.
فاز اليمين في الانتخابات التشريعية في يونيو وطلب 
رئيس الوزراء الجديد بيدرو باسوس كويلو الليبرالي 
المعتدل، من البرتغاليين »ش����جاعة كبيرة« لمواجهة 

الاجراءات التقشفية.
٭ سلوڤاكيا: ستجرى انتخابات تشريعية مبكرة في 

مارس 2012 بعد س����قوط حكومة يمين الوسط التي 
تقودها ايفيتا راديكوفا. وقد خسرت في اكتوبر في 
اقتراع في البرلمان قالت انه تصويت على الثقة بشأن 

تعزيز صندوق إنقاذ منطقة اليورو.
وفي نهاية الأمر، أقر الإجراء في تصويت ثان بدعم 
من المعارضة الاشتراكية الديموقراطية التي حصلت 

في المقابل على تنظيم انتخابات مبكرة.
٭ إس����بانيا: قرر رئيس الوزراء الاسباني خوسيه 
لويس ثاباتيرو في نهاية يوليو تقديم موعد الانتخابات 
التشريعية 4 أشهر التي كانت مقررة في مارس 2012. 
وقد خسر الكثير من شعبيته بعد اتخاذه الكثير من 
الاجراءات التقش����فية منذ 2010 في محاولة لإصلاح 

الاقتصاد الذي هزته الأزمة وانهيار سوق العقار.
ويتوق����ع ان يحصل الحزب الش����عبي اليميني على 
الأغلبية المطلقة في الانتخابات التي ستجرى في 20 

نوفمبر، حسب استطلاعات الرأي الاخيرة.
٭ في معظم دول منطق����ة اليورو الأخرى تراجعت 
ش����عبية القادة، مثل نيكولا س����اركوزي في فرنسا 
وسليڤيو برلسكوني في ايطاليا وانغيلا ميركل في 

ألمانيا.
وميركل يمكن ان تواجه تصويتا سلبيا في البرلمان 

الذي ينتظر منها قرارات مهمة بشأن أزمة الدين. 

»كامكو«: 16.7 مليار دولار الأرباح المجمعة 
لـ 59 بنكاً خليجياً في 9 أشهر بنمو %19

الأكبر من حي���ث الأصول )قطر 
الوطني( وثان���ي أكبر بنك الذي 
تشكل أصوله نحو 12.5% من أصول 
القطاع وبالتالي عدم قدرة البنوك 
المنافسة. تمكنت  الصغيرة على 
البنوك القطرية من تحقيق أرباح 
قياسية خلال التسعة أشهر الأولى 
من عام 2011 حيث بلغت الأرباح 
المجمعة للقطاع حوالي 3 مليارات 
دولار وبنسبة نمو 22% عن الفترة 
نفسها من عام 2010 حيث ساهم 
بنك قطر الوطني بـ 48% من أرباح 
القطاع بينما جاء البنك التجاري 
القطري ثانيا بنسبة 13.4% فيما 
توزع���ت النس���ب المتبقية على 
البن���وك الأخرى والتي تراوحت 

نسبتها ما بين 3% و%10.
وأك���د ان مخصصات البنوك 
القطرية لا تزال عند مس���تويات 
مقبولة بالرغم من ارتفاعها بنسبة 
36% خلال التسعة أشهر الأولى 
من عام 2011 لتصل إلى 317 مليون 
دولار مما يعكس جودة محفظة 
القروض حيث يساهم القطاع العام 
بحصة من التسهيلات الائتمانية 
تصل إلى 36% بينما حصة القطاع 
الخاص حوالي 64% من إجمالي 
الائتم���ان المحل���ي. يتوجه جزء 
كبير من التس���هيلات الائتمانية 
إلى القط���اع العام وذلك لتمويل 
المشاريع العمرانية والبنى التحتية 
الضخمة التي تنفذها الدولة، وعلى 
سبيل المثال، فإن حوالي 52% من 
محفظة قروض بنك قطر الوطني 
تتوجه إلى المؤسسات الحكومية 
وهي نسبة عالية مقارنة بالبنوك 
الخليجية الأخرى. بالإضافة إلى 
ذلك، يتركز الائتمان الموجه إلى 
القط���اع الخاص ف���ي العقارات 
والاستهلاك حيث شكلا بالتساوي 
60% من إجمالي محفظة الائتمان 
للقطاع الخاص والبالغة 60 مليار 
دولار كم���ا في أغس���طس 2011. 
بالإضافة إلى ذلك لم تتعد نسبة 
الديون المتعثرة من إجمالي الديون 
الـ 1.6%  وهي تعد من أدنى النسب 
مقارنة بقطاعات البنوك الخليجية 
الأخرى، وانعكس النمو الاقتصادي 
التوس���عية  وسياس���ة الإنفاق 
تضخما في حجم ميزانية قطاع 
البنوك حيث بلغ 166 مليار دولار 
أو ما يعادل 96% من الناتج المحلي 

الإجمالي لعام 2011.
وف���ي تحليل لنم���و محفظة 
الق���روض والودائ���ع للبن���وك 
القطرية، يتبين أن أعلى نسبة نمو 
في التسهيلات الائتمانية سجلها 
بنك قطر الوطني بلغت 36% ليصل 
حجم محفظة التسهيلات الائتمانية 
إلى 46.2 مليار دولار في سبتمبر 
2011 يليه البنك التجاري القطري بـ 
11.4 مليار دولار وبنسبة نمو %20، 
أما مصرف الريان الذي حقق أعلى 
نسبة نمو في أصوله والتي بلغت 
51% خلال الفترة نفس���ها، فنمت 
محفظة الائتمان لديه بنسبة %19 

لتصل إلى 7.9 مليارات دولار.
البنوك  أما بالنس���بة لقطاع 
الكويتية، فقد ش���هد ثاني أكبر 
خسائر في قيمته السوقية حيث 
بلغت تلك الخسائر 5.5 مليارات 
دولار من���ذ بداية الس���نة وهو 
يتداول عند أعلى مضاعف سعر 
إلى الربحية ومضاعف سعر إلى 
القيمة الدفترية، وأما قطاع البنوك 
القطرية، فكان الرابح الأكبر في 
قيمته الس���وقية بزيادة بلغت 8 
مليارات دولار وقد جاءت معظم 
هذه الزيادة م���ن ارتفاع القيمة 
الس���وقية لبنك قطر الوطني بـ 

5.4 مليارات دولار.

الأولى من عام 2011، حيث بلغت 
الأرباح المجمعة 1.63 مليار دولار 
بنسبة نمو 7% مقارنة مع الفترة 

نفسها من عام 2010.
القطاع  أما بالنس���بة لهيكل 
وتركزه يعد متوس���طا إذ تشكل 
أصول أكبر بنكين )الوطني وبيتك( 
حوالي 56% م���ن إجمالي أصول 
القطاع البالغ���ة 171 مليار دولار 

كما في 30 سبتمبر 2011.
وقال التقرير ان صافي الربح 
المجمع للبنوك السعودية ارتفع 
بنسبة 19% ليصل إلى 6.4 مليارات 
دولار. أما البن���وك القطرية فقد 
ارتفع صافي ربحها المجمع بنسبة 
22% ليصل إلى 3 مليارات دولار 
الفترة  أرباح  وذلك بالمقارنة مع 

نفسها من عام 2010.
حاليا، تحظى البنوك السعودية 
والقطرية بعوامل إيجابية نتيجة 
البيئة التشغيلية القوية والمستقرة 
والنم���و الاقتصادي الذي يعتبر 
الأفضل خليجي���ا، بالإضافة إلى 
الدعم الحكوم���ي من خلال ضخ 
السيولة في الاقتصاد عن طريق 
زي���ادة الإنفاق الرأس���مالي على 
مش���اريع البنى التحتية وزيادة 
إنتاجية القطاع���ات الاقتصادية 

الحيوية.
ولفت التقري���ر الى ان قطاع 
البنوك القطرية يتمتع بدعم قوي 
من الدولة حيث تمتلك الحكومة 
القطرية نسبة مؤثرة في عدد من 
البنوك منها بن���ك قطر الوطني 
الذي تشكل أصوله حوالي %50 
من أصول القط���اع البالغة نحو 

155 مليار دولار.
التركز  القط���اع عالي  يعتبر 
حيث ان الف���رق كبير بين البنك 

اصدرت إدارة بحوث الاستثمار 
ف���ي ش���ركة مش���اريع الكويت 
الاستثمارية لإدارة الأصول تقريرا 
يلقي الضوء على النتائج المالية 
للبنوك الخليجية لفترة التسعة 

أشهر الأولى من 2011.
يه���دف التقرير إل���ى تحليل 
ربحية قطاعات البنوك الخليجية 
بالإضاف���ة إلى تحلي���ل أداء تلك 
القطاعات في أس���واق الأس���هم 

الخليجية منذ بداية 2011.
وحتى تاري���خ إعداد التقرير 
كانت معظ���م البنوك الخليجية 
المدرجة ـ بالإضافة إلى البنك الأهلي 
التجاري ـ قد أعلنت عن نتائجها 
المالية لفترة التسعة أشهر الأولى 

من 2011.
بلغ���ت الأرباح المجمعة لـ 59 
بنكا من أصل 64 بنكا حوالي 16.7 
مليار دولار وبنسبة نمو بلغت 
19% مقارنة مع أرباح الفترة نفسها 

من 2010.
كان للنتائ���ج الجي���دة التي 
حققتها البن���وك الاماراتية الأثر 
الإيجابي على معدل النمو حيث 
نمت الأرباح المجمعة للبنوك في 
ابوظبي بنس���بة 29% لتصل إلى 
3.5 مليارات دولار وحافظت على 
مركزها الثاني من حيث الربحية 

بعد البنوك السعودية.
أما في الكوي���ت، فقد أعلنت 
8 بنوك مدرج���ة من أصل 9 عن 
نتائجها المالية لفترة التسعة أشهر 
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صندوق                   الاستثماري

شركة مشاريع الكويت القابضة

  بيت التمويل الكويتي

بنك برقان

تقبل طلبات الاشتراك و الاسترداد من 01/11/2011 لغاية 22/11/2011

1512 - 1504 داخلي: 

القيمة الصافية للوحدة كما في 31 أكتوبر 2011

0.927 د.ك

أكبر خمس شركات يستثمر بها الصندوق

بنك الكويت الوطني

 شركة المجموعة المشتركة للمقاولات


