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عليه قبل سنة بنسبة %41.
وكان قطاع التصنيع ايضا 
قد تأثر بشدة بالاضطرابات، 
رغم أنه شهد تراجعا أقل بكثير 
في مؤشر الإنتاج الخاص به 
الذي بلغ 14%، لكن س���رعان 
ما تحسن ذلك المؤشر مرتفعا 
بنسبة 21% في شهر مايو، ما 

يشير إلى انتعاش قوي.
وأضي���ف إل���ى انخفاض 
إيرادات السياحة انخفاض في 
تحويلات العمال والاستثمار 
الأجنبي المباشر، فقد تراجعت 
التحويلات المالية بنسبة %2 
ع���ن الربع الأول م���ن العام 
السابق وبنسبة 11% عن الربع 
الس���ابق، ومع ذلك، بقي نمو 
التحويلات المالية المجمعة للـ 
12 ش���هرا المنتهية في مارس 
2011 قويا ج���دا، إذ بلغ %50 
مقارنة بفترة الـ 12 شهرا التي 

سبقتها.
وعل���ى عك���س ذل���ك، لم 
تتراجع إيرادات قناة السويس 
النفطية خلال  والص���ادرات 
العام،  النص���ف الأول م���ن 
وفيما قد تأثر العمل لفترات 
محدودة في أسابيع التظاهرات، 
تم استئناف النشاط بسرعة، 
وقد س���اعد ذلك على تعزيز 
الحس���اب الجاري في مصر 
في وقت ح���رج ووفر بعض 

الاستقرار.

المس���تثمرين  مخ���اوف 
الأجانب

وأفاد »الوطني« بأن الضعف 
في ميزان المدفوعات كان أيضا 
ظاهرا في التدفقات الرأسمالية 

والاستثمارية إلى الخارج.
وقد س���جل الاس���تثمار 
الأجنبي المباشر تدفقا متواضعا 
الى الخارج بقيمة 164 مليون 
دولار في الربع الأول من العام 
2011 بعد أن كان قد سجل تدفقا 
الى الداخل بقيمة 656 مليون 
دولار في الربع السابق، وكانت 
اس���تثمارات المحافظ ـ والتي 
تشمل استثمارات في أوراق 
مالي���ة ـ أكثر تض���ررا حيث 
س���جلت تدفقا ال���ى الخارج 
بقيمة 5.5 مليارات دولار في 
الربع الأول، بعد أن س���جلت 

في منشآت »كافكو« حاليا لهذا 
الغرض وتشرف على تشغيل 
الثابتة  المع���دات والانظم���ة 

الموزعة في المصانع.
وذك���ر ان���ه بموجب هذه 
الاتفاقية سيتم ضم العاملين 
ف���ي قس���م الاطفاء بش���ركة 
العاملة  الق���وة  الى  »كافكو« 
بشركة الخدمات، مشيرا الى 
ان هذه الاتفاقية مدتها سنتان 
وتجدد تلقائيا ما لم يطلب احد 
الطرفين خلاف ذلك، واش���ار 

»الوطني«: الاقتصاد المصري يواجه عاماً 
قاسياً في السنة المالية 2012/2011

شركة خدمات القطاع النفطي 
توقع اتفاقية مع »كافكو«

ال���ى الخارج  تدفق���ا أصغر 
قيمت���ه 1.3 ملي���ار دولار في 
الربع الأخير من العام 2010، 
ومع ذلك فقد شهدت فترة الـ 
12 ش���هرا المنتهية في مارس 
2011 تدفقا صغيرا الى الخارج 
في اس���تثمارات المحافظ، في 
حين حافظ الاستثمار الأجنبي 
الى  المباشر على تدفق كبير 
الداخل قيمت���ه 4.5 مليارات 

دولار.

ارتفاع عجز الميزانية
وذكر »الوطني« أن العجز 
في المالية العامة للدولة يشكل 
أحد مكامن القلق الرئيسة، فقد 
تحملت حكوم���ة مصر عبء 
عجز كبير نسبيا في الميزانية 

قبل الأحداث الأخيرة.
وفي الربع الأول من 2011، 
ارتف���ع العجز إل���ى 11% من 
الناتج المحلي الإجمالي مقارنة 
بنسبة 9.5% قبل سنة، ويعزى 
التدهور بشكل كبير إلى تراجع 
الإيرادات بنسبة 19% عن السنة 
السابقة، وفي مسودة الميزانية 
للسنة المالية 2012/2011، تتوقع 
الحكومة أن ينخفض العجز 
إلى 8.6% رغ���م الزيادات في 

الإنفاق.
ويضاف إلى تحدي تقليص 
العجز صعوبة تمويله في ظل 
الظروف الحالية، فحالة عدم 
اليقين السياس���ي قد أخافت 
الكثي���ر م���ن المس���تثمرين 
الواقع، فإن  العالميين، وف���ي 
امت�ل�اك الأجان���ب لأذونات 
الخزين���ة الحكومية تراجع 
بأكثر من النصف خلال الأشهر 
الـ 5 الأولى من العام، أي بمقدار 
35 مليار جنيه مصري ليصل 

الى 24 مليار جنيه.
النقدي،  التوس���ع  ورغم 
الفائ���دة  ارتفع���ت أس���عار 
في الأش���هر الأخيرة بسبب 
ارتفاع الدين وزيادة المخاطر 

السياسية.

البيان الى ان منشآت شركة 
التي ستقوم شركة  »كافكو« 
الخدمات بتشغيلها والاشراف 
عليها ستكون بمثابة مراكز 
اس���ناد لمواقع المقوع التابعة 
لشركة نفط الكويت ومخازن 
صبح���ان التابع���ة لش���ركة 

البترول الوطنية.

أشار بنك الكويت الوطني 
في نشرته الاقتصادية الأخيرة 
الى ان الاقتصاد المصري تأثر 
بشكل كبير نتيجة الأحداث 
التي شهدتها مصر،  الاخيرة 
متوقع���ا مع ذل���ك أن يكون 

الانتعاش جاريا.
وتوق���ع »الوطن���ي« أن 
يتباطأ نمو الاقتصاد الحقيقي 
في مص���ر بش���كل ملحوظ 
في النص���ف الأول من العام 
البطال���ة  2011 وأن ترتف���ع 
بفضل الاضطرابات الأخيرة 
والإضرابات العمالية الواسعة 
التي أعقبت ذلك، ويتوقع أيضا 
أن يزداد العجز، الكبير أصلا، 
في الميزاني���ة الحكومية كما 
هو الحال في عجز الحساب 
الجاري، وستكون السنة المالية 
2012/2011 أيضا سنة قاسية، 
المالية  مع تزايد الضغوطات 
واتخاذ المس���تثمرين موقفا 
حذرا م���ع توقعات بانتعاش 
النمو الحقيقي بعض الشيء 
ف���ي 2012/2011 دون ان يصل 
الى مستويات ما قبل التغيير 

السياسي.

وقال »الوطني« ان الضغط 
زاد على الأسواق المالية والجنيه 
المصري أيضا جراء الأحداث 
الكثيرون  الاخيرة، وقد لجأ 
من المستثمرين الأجانب إلى 
تقليص استثماراتهم في مصر 
كما هو متوقع وفي الغالب عن 
طري���ق تصفية بعض مراكز 
الأسهم والسندات والأذونات 
الحكومية، وانخفض مؤشر 
سوق الأسهم بنسبة 29% منذ 

بدء العام الحالي.
المحل���ي  الن���اتج  وكان 
الإجمال���ي الحقيقي عش���ية 
التغيي���رات السياس���ية في 
مصر قد تس���ارع ليصل إلى 
5.6%، إذ كان الاقتصاد يشهد 
انتعاش���ا متوس���طا. ولكن 
الهائلة  التظاهرات الشعبية 
أوقفت عجلة الاقتصاد وأرغمت 
الشركات والمستثمرين على 
أكثر حذرا.  اتخاذ وضعي���ة 
ونتوق���ع أن يك���ون النم���و 
الاقتصادي قد تباطأ في السنة 
المالية 2011/2010 الى نس���بة 
1%. وستش���هد السنة المالية 
2012/2011 انتعاشا متواضعا 
للنمو الاقتصادي نسبته %3 

ـ %4.
وكانت صناعة السياحة 
المصرية الأكث���ر تضررا، مع 
ع���زوف الزائري���ن الأجانب 
عن زيارة مصر بسبب حالة 
عدم اليقين وتوقف الخدمات، 
وتراجع عدد الزائرين بنسبة 
82% في شهر فبراير، عما كان 
عليه في الشهر السابق، ومع 
ارتفع عدد  قدوم شهر مايو، 
القادمين ولكنه بقي أقل مما كان 

وقعت شركة خدمات القطاع 
اتفاقية تقديم خدمة  النفطي 
الاطفاء والانق���اذ والطوارئ 
مع الشركة الكويتية لتزويد 
الطائ���رات بالوقود )كافكو( 
بحضور رئيس مجلس الادارة 
والعضو المنتدب في ش���ركة 
النفطي علي  القطاع  خدمات 
العبيد ورئيس مجلس الادارة 
والعضو المنتدب في »كافكو« 

اسعد السعد.
وقالت شركة خدمات القطاع 
النفطي في بيان نشرته »كونا« 
امس ان الاتفاقية تقضي بان 
ادارة وتقديم  تتولى الشركة 
خدم���ات الاطف���اء والانق���اذ 
والطوارئ لمصانع ومنشآت 

شركة »كافكو«.
واوضح البيان ان الاتفاقية 
تتضم���ن تزوي���د »كافكو« 
باحتياجاته���ا م���ن الاجهزة 
والمع���دات والانظم���ة الفنية 
اللازمة لذلك مضيفا ان شركة 
الخدمات ستتس���لم المعدات 
أسعد السعدوالآليات والاجهزة الموجودة  علي العبيد

فريق الأزمة يتمتع بحس وطني لانتشال البلد من أزمته

»الشال«: صلب أزمة الكويت ليست في الرؤى
والموارد البشرية ولكنها أزمة إدارة عليا

»بيان«: السوق يواصل نزيف النقاط وسط هيمنة عمليات البيع 

قال تقرير الشال الاقتصادي 
الاسبوعي انه من الطيب ان يبدأ 
اعتراف على نطاق واس���ع بأن 
الاقتصاد الكويتي يعيش ازمة 
فقد تأخر كثيرا هذا الاعتراف، 
ومعه اصبح���ت تكلفة العلاج 
اعلى كثي���را، لكن ان يأتي هذا 
الاعتراف ف���ي اي وقت افضل 
من ان يستمر الانكار وتتضخم 
تكلفة العلاج، وربما يفوت اوانه، 
والازمة المقصودة هنا ليس���ت 
من نمط ما يح���دث في العالم، 
فهي ليس���ت ازمة نمو وليست 
ازمة ديون سيادية، وليست ازمة 
بطالة سافرة عالية، بالتعريف 
التقليدي المتفق عليه، لكنها ازمة 

من نوع آخر.
واوض���ح التقرير ان الازمة 
على المدى القصير كانت مجرد 
مشكلة، وكان بالامكان التعامل مع 
تداعيات ازمة الاقتصاد العالمي في 
الوقت المناسب، لكننا لم نفعل، 
واصبح لزاما علينا الآن التحوط 
لها لو تحقق سيناريو خطر على 
مس���توى العالم، او ما يسمى 
بالركود المزدوج، فالكويت التي 
توحي مؤشرات اقتصادها الكلي 
بأنه سليم ولديها ما يكفي من 
عضل لاحتواء هزات مؤقتة على 
مستوى العالم، اصبحت قدرتها 
اقل بكثير بانتفاخ نفقاتها العامة 
في سنتين، وكان من المفترض 
توفير كل عضلها لمواجهة عملية 
ارتداد محتملة، كما انها الى جانب 
انتفاخ نفقاتها ضمنت كل ودائع 
البنوك بقيمة بحدود 40% من 
حجم مدخراتها كلها ومن دون 
تدخل استثماري لحماية اصولها 
الجيدة من التضخم الس���الب، 
وبايجاز استخدمت الكويت زمن 
ازمة العالم في تقريبها من تبعات 
الازمة او في خلق ازمتها الخاصة، 
بينما كان العقل والمنطق يتطلبان 
ان نتخذ اجراءات احترازية تدعم 
مناعة البلد في مواجهة أس���وأ 

سيناريوهاتها.
اما الازمة على المدى المتوسط 
ال���ى الطوي���ل، فه���ي ناتج���ة 
عن اس���تمرار الكوي���ت بتبني 
الهاوية، فكلما  سياس���ة حافة 
اتاح���ت اس���عار النفط فرصة 
للكويت لالتق���اط الانفاس، اي 

قالت ش����ركة بيان للاس����تثمار ف����ي تقريرها 
الأسبوعي أن سوق الكويت للأوراق المالية واصل 
نزيف النقاط للأسبوع الثاني على التوالي، وذلك 
في ظل اتجاه العديد م����ن المتداولين إلى عمليات 
البيع، خاصة بعد إيق����اف عدد ليس بالقليل من 
أسهم الشركات المدرجة عن التداول، إذ تم إيقاف 
40 شركة تمثل حوالي 19% من إجمالي الشركات 
المدرجة في السوق الرسمي، وذلك بعد تخلفها في 
الإعلان عن نتائجه����ا المالية لفترة النصف الأول 

قبل انتهاء المهلة القانونية للإفصاح.
وعلى صعيد حركة التداول، اس����تمر السوق 
في تس����جيل الخسائر وسط اس����تمرار عمليات 
البيع في الهيمنة على أداء العديد من الأسهم في 
مختلف القطاعات، وخاصة القيادية منها، فضلا 
عن عمليات المضاربة السريعة التي تركزت على 
الأس����هم الصغيرة، مما ترك أثرا سلبيا على أداء 

السوق بشكل عام.
وأفاد التقرير بأن السوق تمكن من تحقيق بعض 
الارتفاعات خلال عدد من جلسات الأسبوع، مستفيدا 
من عمليات الشراء التي تركزت على الأسهم التي 

كانت قد سجلت تراجعا في أوقات سابقة، إلا أن 
عمليات جني الأرباح حالت دون استمرار السوق 
في تحقيق المكاس����ب، وتمكنت من دفع مؤشريه 

إلى منطقة الخسائر مجددا.
من جهة أخ����رى، ألقت النتائ����ج غير الجيدة 
التي أعلنت عنها بعض الشركات خلال الأسبوع 
الماضي بظلال سلبية على أداء السوق، حيث اتجه 
المستثمرون إلى تنفيذ عمليات بيع على أسهم تلك 
الشركات، مما عزز من تراجع المؤشرين الرئيسيين، 
وخاصة المؤشر السعري الذي كان الأكثر خسارة 

من نظيره الوزني.
ومع نهاية المهلة المحددة للشركات للإفصاح عن 
بياناتها المالية لفترة النصف الأول، فقد وصلت 
نسبة الشركات التي أعلنت عن نتائجها إلى %80، 
حيث أعلنت 173 شركة عن بياناتها المالية من أصل 
215 شركة مدرجة في الس����وق الرسمي، محققة 
أرباحا بلغت حوالي 1.01 مليار دينار، بانخفاض 
نس����بته 30.75% عن أرباح تلك الش����ركات لذات 
الفترة من العام الماضي، حيث بلغت وقتها 1.50 

مليار دينار.

ما بلغه سعر النفط، فاقدة كل 
مرونة لردم الفجوات الهيكلية 
في الاقتصاد، وسباقة في بلوغ 
المرحل���ة الحرجة لانكش���افها 
السريع عند اي تطور سلبي في 
سوق النفط، ولا يشفع للبلد انه 
مر بتجربة مماثلة في ثمانينيات 
القرن الماضي، ولا يشفع له انه 
استطاع تجاوز كارثة الاحتلال 
باستهلاك نحو 64% من طبقة 
الشحم التي بناها في ثلاثين عاما 
قبلها، ولم يشفع له ما نعرفه 
الآن اننا في مراحل متقدمة من 
انتاج النفط وباحتياطيات نفطية 
اقل بكثير او اننا اصبحنا شعبا 
بنحو ضعف عدده عما كان عليه 

قبل 20 عاما.
ازمة  ويظل تش���كيل فريق 
بدعوة من صاحب السمو الامير 
وبرئاسته لاول اجتماعاته امرا 
طيبا، ولا خلاف على ان الفريق 
يضم نخبة محترفة ومحترمة 
وتفهم ما يجري للبلد، وتملك 
حسا وطنيا لانتشال البلد من 
ازمته، وهي ـ اي الازمة ـ صناعة 
محلية بكفاءة، لكن ما ستخرج به 
من رؤى وتوصيات لن يخرج عما 
وصلت اليه الدراسات واللجان 
والفرق الاخرى التي س���بقتها، 
لذل���ك لا نعتقد انها تحتاج إلى 
أكثر من شهر واحد لصياغة ما 

يفترض ان تتوصل اليه.
ما لا نس���تطيع ان نفهمه لا 
علاقة له بأي فريق، او ما يخرج 
عن���ه من تقاري���ر وتوصيات، 
التوصيات  وهو اصطدام هذه 
بسور الصين، عندما تصل الى 
مرحلة التنفي���ذ، فلا قدرة ولا 
رغبة سياسية في ولوج طريق 
الاصلاح والبناء، ذلك يعني ان 
صل���ب الازمة ليس في الرؤى، 
ولا في الموارد البشرية وغيرها، 
لكنها ازم���ة ادارة عليا ونرجو 
الا يطول الوقت للاعتراف بها، 
عدا ذلك حتى هذا الفريق الطيب 
سيصل مرحلة الاحتباط، وهو 
طريق بلغ���ه الكثيرون قبلهم، 
لذلك نرجو الحفاظ على ما تبقى 
من امل ومن بشر مقاتلين لديهم 
بعض منه، واتخاذ قرارات كبيرة 
ومستحقة بشأن تغيير الادارة 

نهجا ومحتوى.

ارتباط الاقتصاد بالتبعية المطلقة 
للنفط، قام مسؤولو اتخاذ القرار 
بزيادة الانفاق الجاري ـ ثقافة 
التوزيع والاقتسام ـ الى اقصى 

امكانية زيادة التراكم في طبقة 
المالية،  الشحم في احتياطاتها 
كما تفعل النرويج المتقدمة، او 
لتوجيهها الى الاس���تثمار لفك 

أزمة الكويت أزمة إدارة عليا

950.5 مليون دينار الأرباح الصافية لـ 167 شركة في النصف الأول
أوضح التقرير ان عدد الشركات المدرجة التي أعلنت 

نتائجها المالية، عن الربع الثاني من عام 2011 بلغت 
167 شركة بزيادة 66 شركة عن نهاية الاسبوع 

قبل الفائت، وعليه نعتقد ان الصورة العامة لنتائج 
النصف الأول من العام الحالي شبه مكتملة. ولن 

يكون مبررا الانتظار، لأن عدد الشركات الموقوفة أو 
تلك التي تختلف فتراتها المالية في حدود 38 شركة 

بما يترك 10 شركات فقط لم تقدم بياناتها المالية 
حتى اعداد هذه الفقرة.

وبلغت الأرباح الصافية لـ 167 شركة نحو 950.5 
مليون دينار، تنخفض الى 672.5 مليون دينار 

باقتطاع نحو 278 مليون دنيار، أو تلك التي 
نعتقد انها غير متكررة في أرباح الشركة الوطنية 

للاتصالات، مقابل 1410.6 ملايين دينار في النصف 
الأول 2010، تنخفض الى 760.6 مليون دينار 

باقتطاع نحو 650 مليون دينار أو تلك التي نعتقد 
انها غير متكررة في أرباح شركة »زين« ويظل 

هذا المستوى أدنى بنحو 11.6% عن مستوى أرباح 
الشركات ذاتها، المحققة عن النصف الأول من عام 

.2010

وفي التفاصيل حققت 111 شركة أو نحو 66.5% من 
الشركات التي أعلنت نتائجها أرباحا موجبة بنحو 

1114.5 مليون دينار وحققت 56 شركة من المجموعة 
ذاتها أو ما نسبته 33.5% منها خسائر مطلقة بنحو 
163.9 مليون دينار. وفي جانب الشركات الرابحة، 
حققت الشركة الوطنية للاتصالات أعلى مستوى 

أرباح بنحو 308.5 ملايين دينار، ولكن معظمها 278 
مليون دينار أرباحا غير مكررة، وجاء بنك الكويت 

الوطني في المركز الثاني، وهو في الترتيب الأول اذا 
استبعدت الأرباح غير المكررة للوطنية للاتصالات 

بنحو 146.7 مليون دينار و»زين« ثالثا بنحو 140.2 
مليون دينار، وحقق الثلاثة نحو 53.4% من جملة 

صافي أرباح الشركات الرابحة، بينما حققت شركة 
بيت الاستثمار العالمي أعلى الخسائر بنحو 38.7 
مليون دينار، وتلتها بالمرتبة الثانية شركة اعيان 

للاجارة والاستثمار بنحو 15.4 مليون دينار، 
والترتيب الثالث لشركة المال للاستثمار بنحو 8.9 

ملايين دينار، وبلغت نسبة خسائر الشركات الثلاث 
نحو 38.4% من جملة صافي الخسائر للشركات 

الخاسرة.

»الأولى للوساطة«: تشكيل لجنة
 استشارية يبدد بعض المخاوف بشأن 

مستقبل الاقتصاد المحلي
قالت شركة الأولى للوساطة المالية في تقريرها الأسبوعي، ان 
تشكيل لجنة استشارية لبحث التطورات الاقتصادية العالمية 
والمحلية برئاسة صاحب السمو الأمير ساهم في تبديد بعض 

المخاوف بشأن التحرك على احتواء أزمة الاقتصاد المحلي والتنمية، 
وما يترتب على ذلك من تداعيات إيجابية على سوق الأسهم.

وتوقع التقرير ان يدفع تشكيل لجنة بهذه المسؤولية الى التعجيل 
بعودة الثقة إلى المستثمرين ولو نسبيا، لاسيما ان كلمة صاحب 

السمو الأمير نبهت بشكل مباشر إلى سوء استغلال الفوائض 
المالية، وما أدى إليه من اختلالات هيكلية في الاقتصاد الوطني 

باتت تشكل عبئا ثقيلا وهاجسا حقيقيا يهدد مستقبل البلاد 
وقدرتها على تنفيذ برامجها ومواجهة التزاماتها المالية المختلفة، 
وجاءت كلمة سمو الامير على تماس مع نظرة المستثمرين إلى 

واقع ومستقبل الاقتصاد والتنمية بالكويت ومع ما يلمسه 
المستثمرون، خصوصا ان الإنجاز التشريعي لخطة التنمية لم 

يتجاوز بعد 13% رغم دخول مرحلة التنفيذ للخطة عامها الثاني، 
إلا انها كانت كافية ومطمئنة للسوق إلى الحدود التي ارتفع معها 

المؤشر العام للبورصة في نهاية تداولات اليوم الثاني بمقدار 15.6 
نقطة.

ورأى التقرير انه رغم حالة الايجابية التي تعلق بها العديد من 
المتداولين، إلا ان الترقب لايزال مسيطرا، خصوصا لدى صناع 

السوق في انتظار ما يمكن ان تخرج به اللجنة من توصيات، وما 
يمكن ان تساهم به في رفع معدلات التنمية في اقتصاد يشكو 

أساسا من اختلالات رئيسية تحتاج إلى معالجتها منذ فترة.
وأفاد التقرير بأن ارتفاع السيولة في سوق الكويت للأوراق المالية 

في الآونة الأخيرة لا يعكس بالضرورة تحسن مسار التداول 
وبداية الخروج من الأزمة بل على العكس تماما فإنه يؤشر الى 

تزايد العمليات المضاربية والسباق بين المستثمرين للتخلص من 
الأسهم بأكثر قدر ممكن وبأسرع وقت وبأقل خسائر.


