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جانب من الحضور

خلال اجتماع سنوي عقد مع شركات كبرى

أكد في تقريره الدوري أنها توازي نصف ما تم إصداره خلال 2010 

»بيتك«: نمو متوقع في مبيعات سوق المواد والأعمال الإنشائية

»بوبيان«: إصدار صكوك إسلامية بقيمة 25 مليار دولار في الربع الأول 

نظم بي����ت التمويل الكويتي 
)بيت����ك( ممثلا ب����إدارة الخدمات 
التمويلية ف����ي القطاع التجاري 
الاجتماع السنوي الذي يضم كبرى 
الشركات والمؤسسات على مستوى 
السوق المحلي من تجار التجزئة، 
حيث قدم من خلال الاجتماع رؤيته 
المستقبلية والخطط الإستراتيجية 
التي يس����عى من خلالها إلى دعم 
السوق، وتنشيط مبيعات التجار 
مع منح مزايا خاصة للعملاء من 
خ��ل�ال البرنامج البيع����ي للعام 

الحالي.
وتوق����ع المراقبون من التجار 

بش����كل مباش����ر لتوطيد العلاقة 
ومتابعة متغيرات السوق.

وبيّن الهنيدي أنه سيتم منح 
الراغبين في  تس����هيلات للعملاء 
الحصول على التمويل لشراء المواد 
أو إنجاز الأعمال الإنش����ائية من 
»بيتك«، مشيرا إلى أنه سيتم تقديم 
خدمة التأمين التكافلي المجاني الذي 
العميل،  يغطي إجمالي مديونية 
علاوة على استمرار تنظيم الحملات 
التسويقية لنشاط المواد والأعمال 
الإنشائية حيث انطلقت آخر تلك 
الحملات مؤخرا وهي حملة »عليك 

التصميم وعلينا التمويل«.

الخدمات التمويلية طلال إبراهيم 
الهني����دي أن تنظي����م العروض 
والبرامج التس����ويقية على مدار 
العام، يعد قيمة مضافة للعميل 
والمورد في نف����س الوقت، حيث 
يتش����جع العميل لاختيار الجهة 
التي تقدم له مزايا إضافية علاوة 
عل����ى التعامل وج����ودة الخدمة، 
مؤكدا أن »بيتك« مس����تعد لدعم 
جميع التجار على حد سواء في 
التعاون لتنظيم مثل هذه الانشطة، 
بالإضاف����ة إلى أهمي����ة التواصل 
المس����تمر بين »بيت����ك« والمورد 
وإيص����ال المعلومات والملاحظات 

المشاركين في الاجتماع أن يشهد 
سوق المواد والأعمال الإنشائية نموا 
في حجم المبيعات من خلال إنشاء 
المدن الجديدة ومنها مدينة صباح 
الأحمد، حيث يتزايد الطلب طرديا 
مع عدد رخ����ص البناء الممنوحة 
العقارات،  الدولة لأصح����اب  من 
كما أن الس����وق المحلي قادر على 
الزيادة سواء من  استيعاب هذه 
خلال المنتجات الوطنية من تلك 
المواد أو من خلال عمليات الاستيراد 
لتوفير متطلبات المواطنين خلال 

الفترة القريبة القادمة.
من جهته، أوضح مدير إدارة  طلال الهنيدي

أوضح تقري���ر خاص من 
إعداد وحدة البحوث والدراسات 
والتقاري���ر في بنك بوبيان ان 
الربع الاول يعتبر من الأفضل 
على الإطلاق كفترة فصلية في 
إصدار الصكوك خلال السنوات 
الأخيرة، حيث أظهرت الأرقام 
ان ما تم إص���داره حتى نهاية 
مارس الماضي ق���د تجاوز 26 
مليار دولار من خلال نحو 160 
العالم  إصدارا متنوع���ا حول 
وذلك بالمقارن���ة مع حوالي 6 
مليارات دولار فقط لذات الربع 

من العام الماضي.
ومقارنة بالربع الأخير من 
العام الماضي 2010 نجد أن نسبة 
النمو بلغ���ت حوالي 160% بل 
إن ما تم إص���داره حتى نهاية 
مارس الماضي يمث���ل تقريبا 
نصف إصدارات العام الماضي 
بأكمله، وهو ما يبشر بانطلاقة 
قوية ومميزة للصكوك، وذلك 
وفقا لتقدي���رات المتخصصين 
المستندة إلى الإعلانات الصادرة 
عن عدد كبير من الجهات معلنة 
عن نيتها في إصدار العديد من 
الصكوك خ�ل�ال العام الحالي 
2011، حيث من المتوقع أن يشهد 
بقية عام 2011 إصدارات عديدة 
ليستمر زخم إصدار الصكوك 
بنفس الق���وة التي كان عليها 
في 2010 لتسجل قمما جديدة 

في 2011.

عام 2010.. العودة القوية

تعتبر الصك���وك أحد أهم 
الأدوات المالية الإسلامية التي 
تسهم بصورة فعالة في تمويل 
المش���اريع الكبرى خاصة تلك 
البنية  المتعلقة بمش���روعات 
التحتي���ة المختلفة من كهرباء 
ومياه وطرق وسكك حديدية، 
وقد اعتمدت عليها بلدان كثيرة 
في تمويل مشروعاتها الكبرى 
مث���ل ماليزي���ا الت���ي مازالت 
تستحوذ وحدها على أكبر حصة 

في إصدار الصكوك عالميا.
وكان العام الماضي بمنزلة 
العودة القوية لسوق الصكوك 
وال���ذي عانى بس���بب الأزمة 
المالي���ة العالمي���ة حيث وصل 
عدد الصكوك المصدرة التي تم 
رصدها بواسطة جهات الرصد 
العالمية الشهيرة إلى حوالي 800 
صك مختلفة الأنواع والأحجام 
بقيمة تجاوزت 49 مليار دولار 
وهو رقم قياسي جديد لم تصله 
الصكوك من قبل في تاريخها.

فقد كانت أعلى قيمة وصلها 
إصدار الصكوك في عام 2007 
حينما لامس س���قف 47 مليار 
دولار في قفزة غير مس���بوقة 
آنذاك، حي���ث لم يكن يتجاوز 
حجم الصكوك المصدرة في عام 
2005 الأحد عشر مليار دولار 
فقط، ثم قفزت في العام التالي 
2006 إلى ستة وعشرين مليارا 
وصولا إل���ى أعلى قمة تصلها 
الصكوك في 2007 قبل الأزمة 
المالية العالمية التي تأثرت بها 

دولار )تجدر الإش����ارة هنا إلى 
أن هذا الإص����دار مختلف تماما 
ولا علاقة له بما أعلن عنه أيضا 
في ذات التاريخ بواس����طة بنك 
قطر المركزي من إصدار سندات 
أخرى تقليدية بمبلغ 17 مليار 

ريال قطري(.
وبذلك يتوق����ع كثيرون أن 
تتصدر دولة قطر المركز الأول 
خليجيا خ��ل�ال 2011 ويمكن ان 
تتقدم في الترتيب العالمي لتحتل 
المركز الثاني مباشرة بعد ماليزيا. 
يذك����ر أن إص����دارات قطر من 
الصكوك في العام الماضي 2010 
الملياري دولار،  لم تتعد سقف 
حيث جاءت في المركز الثاني بعد 

المملكة العربية السعودية.

الإمارات والسعودية

وضح تأثر دول����ة الإمارات 
المالية  العربية المتحدة بالأزمة 
العالمية في 2008 حيث تراجعت 
بقوة إصدارات الصكوك فيها، ففي 
العام الماضي 2010 احتلت المركز 
الثالث خليجيا في إصدارات ذلك 

العام بعد السعودية وقطر.
العربية  وبالنسبة للمملكة 
السعودية فقد بدأت في التقدم في 
مجال إصدار الصكوك بعد الأزمة 
المالية العالمية، حيث تمكنت العام 
الماضي 2010 من أن تحتل المركز 
الأول خليجيا في إصدار الصكوك 
بنسبة بلغت 43% من الإصدارات 
الخليجية، وحجم إصدارات فاق 

الثلاثة مليارات دولار.

الكويت والبحرين

احتل����ت كل م����ن الكوي����ت 
والبحرين المركز الرابع بين دول 
مجلس التع����اون الخليجي في 
إصدار الصكوك، بإصدارين في 
الكويت بلغ حجمهما حوالي 530 
مليون دولار، وأما البحرين فقد 
سجلت حوالي تسعة إصدارات 
م����ن الصكوك بقيم����ة إجمالية 
وصلت إلى 520 مليون دولار، 
فيم����ا لم تس����جل أي إصدارات 
لسلطنة عمان خلال الربع الأول 

من 2011.

أبرز أنواع الإصدارات

وكان من أبرز الأدوات أو صيغ 
التمويل الإس��ل�امي المستخدمة 
في إصدار الصكوك خلال العام 
الماضي 2010 الإجارة التي احتلت 
موقع الص����دارة بنصيب تزيد 
نسبته على 55% من حجم وعدد 
الإصدارات مع����ا، يليهما منتج 
الوكالة بأنواعها بنس����بة %17 
ثم المشاركة بما تقدر نسبته بـ 
14%، فالسلم بنسبة 7%، ومن ثم 
المرابحة بنسبة 6% تقريبا من 
إجمالي حج����م الإصدارات التي 
تمت في عام 2010. أما فيما يخص 
القطاع����ات التي تم تمويلها من 
إصدار الصكوك نجد أن أبرزها 
كانت الخدمات المالية، العقارات، 
الطاقة، النقل، ثم مجموعة كبيرة 
ومتنوعة من القطاعات المختلفة 

الأخرى.

الصكوك ما يزيد على 49 مليار 
دولار(.

ماليزيا لاتزال في المقدمة

مازالت ماليزيا تتقدم دول 
ف����ي إص����دار الصكوك  العالم 
حيث واصلت تفوقها في الربع 
الأول من عام 2011 بمائة واثنين 
وأربعين إصدارا متنوعا بلغت 
قيمتها أكثر من 13 مليار دولار 
تمثل أكثر من 50% من إجمالي 
قيم الإصدارات العالمية وهو ما 
يقارب نح����و 75% من إجمالي 

إصداراتها في عام 2010.

إصدارات دول الخليج

شهدت دول مجلس التعاون 
الخليجي تطورا نوعيا مهما في 
إصدار الصكوك خلال الربع الاول 
من العام الحالي وبشكل ملحوظ 
في كل من دولة قطر والإمارات 
العربية المتحدة والمملكة العربية 
السعودية فمن حيث الكم فقد 
مثلت إصداراتها تقريبا نصف 
الإصدارات العالمية من الصكوك 
للمرة الأولى في تاريخها بنسبة 
بلغت حوالي 54% من إجمالي 

الاصدارات عالميا.
وإذا كان ع����ام 2007 يمث����ل 
البداية الحقيقية القوية لإصدار 
الصكوك عالميا، فإن العديد من 
المحللين يرون أن عام 2011 يمثل 
ل����دول المنطقة  القوية  العودة 
فوفق����ا للعديد من الدراس����ات 
يتوقع أن تش����هد دول مجلس 
التعاون الخليجي نموا واضحا 
في إصدار الصكوك خلال العام 
الحالي 2011 يعود بها إلى ما كانت 
عليه قبل الأزمة المالية العالمية 
في 2008 حينما وصلت إصدارات 
دول المجلس آنذاك إلى قرابة 10 
مليارات دولار في عامي 2006 
إلى  و2007. وبنظرة تاريخية 
إصدارات الصكوك قبل خمس 
سنوات مضت من الآن، نلاحظ 
أن دولة الإمارات العربية المتحدة 
تتصدر دول المنطقة من حيث 
حجم الإصدارات حيث وصلت 
قيمة ما أصدرته وحدها خلال 
السنوات الخمس الماضية حوالي 
40 مليار دولار وفق تقرير صدر 
مؤخرا عن وكالة »ستاندرد آند 

بورز« للتصنيف الائتماني.
العربية  المملك����ة  وج����اءت 
الس����عودية في المرك����ز الثاني 
بإصدارات بلغ����ت 14.5 مليار 
دولار خلال السنوات الخمس 
الماضية، ثم مملكة البحرين في 
المركز الثالث بإصدارات بلغت 
حوالي خمسة مليارات دولار، 
بيد أن ه����ذا الترتيب يمكن أن 
يتغير خلال العام الحالي الذي 
ش����هد منذ بدايته نشاطا كبيرا 

في دولة قطر.

دولة قطر

قام البن����ك المركزي القطري 
في يناير الماضي بإصدار صكوك 
إسلامية بمقدار 33 مليار ريال 
قط����ري بما يع����ادل 9 مليارات 

صناعة الصكوك كغيرها مما 
أدى الى تراجع الإصدارات إلى 

17 مليار دولار في عام 2008.
وس���رعان م���ا اس���تعادت 
الصكوك توازنها وثقة المدخرين 
فيها بعدم���ا أظهرته من ثبات 
ف���ي مواجهة الأزمة وتحقيقها 
لعائدات مجزية وصلت خلال 
الأزمة إل���ى 7% وهي معدلات 
يمكن اعتبارها كبيرة مقارنة 
ب���أي أداة مالية أخرى في ظل 
الأزمة لتحق���ق نموا ملحوظا 
خلال عام 2009 وتصل الى 32 
مليار دولار وهو رقم جيد إلا 

أنه ظل أقل من قمة 2007.
ويمك����ن الق����ول ان بداي����ة 
الانتعاش في إصدار الصكوك 
كانت في منتصف 2009 وازدادت 
وتيرته مع بداية العام المنصرم 
2010 )يذكر أن بنك بوبيان قد 
توقع في تقرير سابق نشر في 
أكتوب����ر 2010 أن يص����ل حجم 
إصدار الصك����وك بنهاية 2010 
إلى قرابة 50 مليار دولار وهو 
عمار الناجم مع جانب من موظفي مصنع جرين بلاستيكما حدث فعلي����ا ببلوغ إصدار 

»المشورة«: انتعاش متوقع
للبنوك الكويتية في 2011

رغم كل الجه���ود التي بذلت، بقيت القيمة 
السوقية للبنوك الكويتية مجتمعة مع نهاية 
2010 اقل بـ 20% عما كانت عليه مع نهاية 2007. 
ولا غرابة في ذلك عند من يصنف هذا الانخفاض 
ضمن عملية تصحيح السوق لنفسه بعد الأزمة، 
لكن من دخل السوق لمجرد الدخول )وهم كثر( 
لايزال يحلم أن يعدل السوق نفسه ليصل إلى 
ما كان عليه قبل عام 2008 تماما مثلما تحلم 
شركات الاستثمار بأن تتكون فقاعات أخرى 
في السوق فيعود الوضع إلى ما كان عليه من 
استئجار للطائرات الخاصة ورحلات ترفيهية 
للصحافيين حتى توضع صورة المدير الملهم 
على الغلاف أو يصنف ضمن قائمة الشخصيات 

المؤثرة 
ووفقا لبيانات ش���ركة المش���ورة والراية 
للاستشارات المالية الإسلامية التي يرأس مجلس 
إدارتها د. عبد الرزاق الش���ايجي فقد هبطت 
القيمة السوقية من 17.8 مليار دينار نهاية 2007 
لتصل إلى 11 مليارا ثم 10 مليارات دينار نهاية 
العامين 2008 و2009 لتعود وترتفع من جديد 
نهاية 2010 لتصل إلى 14.2 مليار دينار متأثرة 
بالعودة إلى الأرباح الموجبة في الربع الرابع 
من العام المنصرم بعد سنتين عجفاوين أكلت 
فيهما المخصصات الأخضر واليابس وخصوصا 

في البنوك الإسلامية.
وق���ال التقرير انه يبدو جلي���ا أن البنوك 
الكويتية عايشت الحقيقة )رغم مرارتها( عندما 
أخذت مخصصات تدريجية على ديون متعثرة 
واستثمارات لن تعود إلى وضعها غير الطبيعي، 
ثم جاء قرار البنك المركزي بإنهاء أي حلم غير 
واقعي عندما طالب البنوك بإعدام أي دين بلغت 
المخصصات المأخوذة مقابله 100% حيث كان 
للمخصصات الأثر الأكبر على ربحية البنوك 

الكويتية سواء كانت تقليدية أو إسلامية.
فقد قفزت مخصصات البنوك الكويتية بنسبة 
بلغت 554% خلال 2008 مقارنة مع العام السابق، 
وبعد اس���تقرارها عند أعلى مستوياتها خلال 
2008 و2009 وبإجمالي قارب على 734 مليون 
دينار، انخفضت أخيرا خلال 2010 وبنسبة %32 
حيث سجلت 502.9 مليون دينار منها 323.1 

مليون دينار للبنوك التقليدية و204.3 مليون 
دينار للبنوك الإسلامية مع استبعاد بنك الأهلي 
المتحد من كلتيهما والذي تحول العام الماضي 
إلى بنك إسلامي، وكانت نسبة التراجع لصالح 
البنوك التقليدية بنسبة 37% بينما تراجعت 
مخصصات البنوك الإسلامية بنسبة 24% فقط 
خلال العام الماضي. ورغم انخفاضها الكبير عن 
أعلى مستوياتها إلا أنها بعيدة جدا عن مستويات 
ما قبل الأزمة المالية العالمية عام 2007 والتي لم 
تتجاوز 113.1 مليون دينار بشكل إجمالي منها 
65 مليون مخصصات البنوك التقليدية و42.9 
مليون دينار كمخصصات للبنوك الإسلامية، 
وهذا يبين حجم الضغط المستمر على الأرباح 
والذي سيبقى حتى تتخلص البنوك مما يسيء 

لميزانياتها.
وتبعا لتناقص المخصصات كان هناك نمو 
واضح لصافي أرباح البنوك الكويتية مجتمعة 
بلغ 60% في 2010 عن 2009، إلا أن تلك الأرباح 
الصافية لاتزال أقل بـ 45% مما كانت عليه في 
2007. وتشير الأرقام إلى أن البنوك الإسلامية 
عانت م���ن أثر أخذ مخصصات على تمويلات 
واستثمارات بس���بب اختلاف نموذج أعمالها 
عن البنوك التقليدي���ة. فلايزال صافي أرباح 
البنوك الإس�ل�امية في 2010 أقل بـ 81% ما كان 
عليه في 2007، فيما انخفض صافي ربح البنوك 
التقليدي���ة بواقع 38% في 2010 عما كان عليه 

في 2007.
وبالمحصلة النهائية، فإن الأزمة وما رافقها 
أدت إلى كثير من الأمور الإيجابية التي تمثلت 
في عودة الدور التنظيمي إلى وضع لا يسمح 
بالعبث بمق���درات الآخرين، كم���ا أنها لفتت 
الأنظار إلى دور الحوكمة في ترش���يد الإدارة 
المؤسس���ية التي لعبت دورا أساسيا في خلق 
بيئة مناسبة لأخطاء بل خطيئات أودت بحياة 
ملي���ارات الدولارات. ومن ناحية أخرى يظهر 
التباين بين أرقام ما قبل 2008 وما بعدها بعضا 
من العبث الذي كانت تمارس���ه بعض مكاتب 
التدقيق المحاسبي التي كانت تمارس التواطؤ 
على التلاعب بطرق متعددة لاسيما في الأرباح 

غير المرتبطة بالتدفقات النقدية.

المحلي داخل الكويت أو على 
الدولي، وساعدهم  المستوى 
على ذلك الالتزام والايجابية 
العاملين  أبداه���ا جميع  التي 

بالمصنع.
الى ان اهتمام  وأش���ارت 
»المستشارون« بتدريب الكوادر 
البش���رية لدى المصنع على 
الممارس���ات المطلوبة  أفضل 
لتطبيق نظم الجودة العالمية 
كان له أكبر الاثر على العاملين 
بالمصنع وذلك بفضل مجموعة 
البرامج التدريبية التي تلقوها 
من قبل فريق المستش���ارين 

المسؤولين عن المشروع.
من ناحيته قال المدير العام 
لمصنع جرين بلاستيك عمار 

»المستشارون العالميون« تؤهل
مصنع جرين بلاستيك للحصول

ISO 9001:2008 على شهادة
الناجم، ان هذه هي الخطوة 
الأولى تجاه تطبيق نظم ادارة 
الجودة المختلفة داخل المصنع، 
حيث ان المصن���ع يهدف الى 
تطبيق اعلى مستويات الجودة 
في كافة العمليات وانش���طة 

الخاصة به.

في إطار الخطة التطويرية 
الت���ي تنتهجها الهيئة العامة 
للصناع���ة بالكوي���ت تجاه 
الكويتية  المنشآت الصناعية 
به���دف تطوي���ر الأداء ورفع 
الكف���اءة الإنتاجي���ة لتل���ك 
المنش���آت، مما ينعكس على 
جودة المنتجات وزيادة حجم 
الص���ادرات، وضمن برنامج 
العالمية  الش���هادات  إص���دار 
للمنش���آت الصناعية كواحد 
الت���ي يرعاها  البرامج  م���ن 
الص���ادرات  مرك���ز تنمي���ة 
بالهيئ���ة العام���ة للصناعة، 
وقد أهلت شركة المستشارون 
العالميون المتخصصة في مجال 
الاستشارات المالية والإدارية 
مصنع »جرين بلاستيك« لإنتاج 
البلاستيك للحصول  أكياس 
على شهادة نظام إدارة الجودة 
القياس���ية  طبقا للمواصفة 

.ISO 9001:2008 الدولية
المناس���بة قالت  وبه���ذه 
الرئي���س التنفيذي لش���ركة 
العالميون منال  المستشارون 
محسن، ان فريق المستشارين 
بالشركة قام بإنجاز مشروع 
على أعلى مستوى من الكفاءة 
والتمي���ز إيمانا منهم بأهمية 
تقديم خدمات استشارية في 
نظم الجودة يفخر بها جميع 
عملائهم سواء على المستوى 

دول الخليج باتت 
لاعباً أساسياً

في سوق الصكوك 
العالمي بنسبة ٪54 

خلال الربع الأول


