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حقق 32.67% عائداً خلال العام 2010

صندوق »الوطني« للأسهم القطرية في المركز الأول
بين جميع الصناديق القطرية للربع الثاني على التوالي

قالت شركة الوطني للاستثمار 
ان صن���دوق الوطني للأس���هم 
القطرية الذي تديره قد حصل على 
المركز الأول للصناديق القطرية 
التوالي وفقا  الثاني على  للربع 
للتصنيف الأخير لموقع زاوية، 
الرئيس���ي للمعلومات  المصدر 
المالية في الشرق الأوسط، وكان 
الصندوق قد حقق 32.67% عائدا 

خلال العام 2010.
التصنيف بناء  ويأتي ه���ذا 
على أربعة عناصر وهي: عوائد 
الصندوق، نسبة المخاطرة، رسوم 

الصندوق، والالتزام.
وقد تأسس الصندوق في العام 

للأوراق المالية.
ويتم استبعاد الصناديق التي 
يقل حجمها عن 15 مليون دولار 
والصناديق التي لم تكمل الحد 
الأدنى للفترة الزمنية وهو ثلاث 
سنوات من البيانات التاريخية.
يذك���ر أن صن���دوق الوطني 
للأس���هم القطرية هو أحد ثلاثة 
صناديق للأسهم تديرها شركة 
الوطني للاستثمار بالإضافة إلى 
صندوق الوطني للأسهم الخليجية 
والذي حقق عائدا بلغ 15.56% لعام 
2010 وصندوق الوطني للأسهم 
الكويتية الذي حقق 42.5% لنفس 

الفترة.

زاوية لربعين متتاليين هو دليل 
على كفاءة فري���ق العمل وعلى 
الاس���تراتيجية الناجح���ة التي 
يتبعها الصن���دوق، وانعكاس 
لاس���تراتيجية الش���ركة الت���ي 
تسعى الى توفير أفضل الخدمات 

والمنتجات للعملاء.
وبالإضافة إلى العائد المتميز 
لعام 2010، فقد حقق الصندوق 
عائدا بلغ 5.38% منذ بداية العام 

وحتى 14 أبريل الجاري.
يش���ار الى أن التصنيف من 
موقع »زاوية« يتم بش���كل ربع 
سنوي ويشمل صناديق الاستثمار 
التي تستثمر في سوق الدوحة 

2006 بعد دراسة موسعة للأسواق 
الإقليمية وقناعة البنك الوطني 
بمستقبل الاقتصاد القطري الذي 
شهد نموا ملحوظا في السنوات 
القليلة الماضية، ويسعى صندوق 
الوطني للأسهم القطرية إلى زيادة 
قيمة رأس المال على المدى الطويل 
عن طريق الاستثمار في الأسهم 

القطرية.
وقال المدير العام لإدارة الأصول 
الوطني للاستثمار  في ش���ركة 
نبيل معروف ان تحقيق صندوق 
الوطني للأسهم القطرية %32.67 
عائدا ف���ي العام 2010 وحصوله 
على المرك���ز الأول في تصنيف 

نبيل معروف

بقيمة 2.2 مليار ريال مع البنوك

»زين« السعودية تعلن شروط اتفاقية إعادة التمويل
الرياض- يو.بي.آي: أعلنت 
ش���ركة الاتص���الات المتنقل���ة 
السعودية »زين« عن الشروط 
التي تضمنها عقد اتفاقية إعادة 
تمويل بمبلغ قدره 2.25 مليار 
ريال والمبرمة مؤخرا مع ائتلاف 
بنكي يقوده البنك العربي الوطني 
ويضم البنك السعودي الفرنسي 
وبنك الخلي���ج التجاري وبنك 

الخليج الدولي.
وقالت الشركة في بيان لها 

ان التمويل مضمون بشكل غير 
مشروط وغير قابل للإلغاء من 
المتنقلة  قبل شركة الاتصالات 
الكويتية »زين« الكويت مع تعهد 
»زين السعودية« بعدم تحمل 
التزامات مالية جديدة »باستثناء 
تحمل التزامات مالية مسموح بها 
وفق اتفاقيات التمويل« وتلتزم 
»زين« بدفع كامل مبلغ التمويل 

بتاريخ 5 أبريل 2013. 
كما تتضمن الاتفاقية شروطا 

وأحكاما أخرى تعد اعتيادية في 
اتفاقيات التمويل ذات الطبيعة 
التصريحات  المماثلة »وتشمل 
والتعه���دات وح���الات الإخلال 
الاعتيادية في اتفاقيات التمويل 
المماثلة«، وأوضحت »زين« أن 
ه���ذا التمويل يعد ف���ي مرتبة 
أدنى من حي���ث أولوية الوفاء 
بالالت���زام م���ن اتفاقية تمويل 
المرابحة المبرمة بين كل من زين 
مع البنك الس���عودي الفرنسي 

بتاريخ 2009/5/10 وكانت »زين« 
قد أعلنت نهاية الأسبوع الماضي 
انتهاءها من عقد اتفاقية إعادة 
تمويل بقيمة 2.25 مليار ريال 
مع ائتلاف بنكي يضم مجموعة 
من البنوك السعودية والإقليمية 
وذلك للوفاء بالتزاماتها المالية 
الس���ابقة المتمثل���ة ف���ي إعادة 
الق���رض قصير الأجل  تمويل 
الس���ابق بقيمة 2.2 مليار ريال 
)585 ملي���ون دولار( ريال مع 

مجموعة من البنوك بقيادة بنك 
بي إن بي باريبا وكذلك لغرض 
تمويل عدد من مشاريع الشركة 

الرأسمالية.
يشار إلى أن زين الكويتية هي 
واحدة من أكبر مقدمي خدمات 
الهاتف النقال في الشرق الأوسط 
الكويت  ف���ي  وتق���دم خدماته 
والسعودية والبحرين ولبنان 
والأردن والع���راق وفلس���طين 

والسودان.

خلال منتدى الاقتصاد وتحديات العصر الذي نظمته جريدة »الشرق« تحت رعاية الشيخ فيصل المالك

اقتصاديون: الإسراع في تنفيذ خطة التنمية يتطلب
توفير التمويل وصدور التشريعات وتعاون السلطتين

تحت رعاية الشيخ فيصل 
الحمود المالك الصباح وبحضور 
عدد كبير من خبراء الاقتصاد 
والمهتمين بالشأن الاقتصادي، 
نظمت جريدة »الشرق« منتدى 
الاقتصاد وتحدي���ات العصر 
اكد  الماض���ي، حيث  الخميس 
رئيس جريدة »الشرق« فواز 
الشمري ان المنتدى يحاول من 
خلال اوراق العمل المقدمة معرفة 
ابرز المعوق���ات التي تعترض 
مسيرة التنمية والسبل الكفيلة 
بمواجهته���ا والتغل���ب عليها 
لتهيئة المناخ المناسب لاقتصاد 
سليم وقوي ومعافى يمكنه من 
تلبية الحاجات الاساسية للوطن 

والمواطن.
وب�ي�ن ان المنت���دى فرصة 
حقيقية لمعرف���ة اهم العقبات 
التي تعوق الازدهار الاقتصادي 
ومعرف���ة الملام���ح الصحيحة 
لخارطة طريق اقتصادية جديدة 
تدفع البلاد لمحطات متقدمة في 

مختلف الميادين.
ودع���ا الش���مري الحضور 
للوقوف دقيق���ة صمت حدادا 
عل���ى روح الفقي���د الراح���ل 
ناصر الخرافي، مبينا انه كان 
مسيرة مضيئة وعلما من اعلام 
الاقتصاد وناص���ر الاقتصاد 
الكويتي، موضحا انه استطاع 
تحقي���ق نهض���ة اقتصادي���ة 
محلية وخليجية وعربية ادت 
النهضة والتنمية  الى تحقيق 

الاقتصادية المطلوبة.
وقال الشمري ان انجازات 
ناصر الخرافي ستظل شاهدا 
على نب���ل اخلاقه وعلو همته 

وعمق نظرته في الحياة.
وب���دوره، اوض���ح مدي���ر 
الاستثمار في بيت الاستثمار 
العالمي ميثم الشخص في ورقة 
العمل المقدمة بعنوان »تحديات 
الشركات المدرجة بالبورصة«، 
ان هناك الكثي���ر من المخاطر 
تكتنف العمل في اسواق رأس 
المال وعلى المستثمرين العمل 
على تقليل مخاطرها الى ادنى 

حد ممكن.
وبين الش���خص ان تجنيب 
الشركات المدرجة المخاطر التي 
تواجهها في عملها بالس���وق 
يتطل���ب عددا م���ن الاجراءات 

اهمها:
٭ الإسراع بتجنيب المخصصات 

اللازمة لمواجهة الديون.
٭ الافص���اح ع���ن الخط���ط 
العوائد  المس���تقبلية مع ذكر 

المتوقعة.
٭ وضع خطط اندماج للشركات 
الصغيرة مع ش���ركات بنفس 

الحجم.
٭ البحث عن شراكة استراتيجية 
خارجية بتس���ويق مشاريع 

حكومية.
٭ اس���تبدال خطط الاقتراض 
القصير مقابل المشاريع الطويلة 

بالسندات.

ان الكثي���ر من القطاعات التي 
ستتحول من القطاع العام الى 
القطاع الخاص س���تكون ذات 
أفضلية مالية وأصول ريعية 

قوية.
وحول معوقات التنمية في 
الكويت، قال استاذ الاقتصاد في 
جامعة الكويت د.أنور الشريعان 
ان معوقات التنمية في الكويت 

تتمثل في عدة عناصر هي:
٭ ضعف أداء الجهاز التنفيذي 

في الدولة.
ق���درة الجهاز  المبالغة في  ٭ 

التنفيذي في الدولة.
٭ اعتق���اد ال���وزارات وه���ي 
الجهاز التنفي���ذي في الدولة، 
أن الخطة التنموية هي مثل أي 
خطة سنوية تقدم على الورق 
دون التأكد من تنفيذها أو دون 

التفكير أصلا بتنفيذها.
٭ انعدام المحاسبة أو المسؤولية 

الإدارية على القياديين.
٭ ع���دم صدور التش���ريعات 
المطلوبة لتنفيذ الخطة بسبب 
انشغال الحكومة ومجلس الأمة 

في الصراعات السياسية.
٭ التأخر ف���ي طريقة تمويل 

مشاريع الخطة.
٭ غياب الانسجام بين الخطة 

وميزانية الدولة.
عمر راشد ٭٭

الشركات.
المباشر من قبل  ٭ الاستثمار 
الجه���ات الحكومية الموجودة 
بالسوق في الشركات المتوسطة 

والتي لها تصنيف مميز.
٭ إعادة توزيع الأسهم المدرجة 
على حس���اب النشاط الفعلي 
القائم م���ع مراجع���ة دورية 

لتحديث تسمية القطاعات.
٭ الإس���راع بإنجاز مشاريع 
القوان�ي�ن ذات الصل���ة مث���ل 
قانون الشركات وقانون منع 
الاحتكار وقانون إشهار الافلاس 

والتصفية.
٭ إعطاء بعض الجهات الرقابية 
مرونة أكب���ر وتفعيل تطبيق 
مواد قوانين متعددة أو تلك التي 

تحتاج الى تنقيح.
الى ان  الش���خص  ولف���ت 
تخفيض الفائدة الخاصة بالبنك 
المركزي يعد من بين الخطوات 
الجي���دة لتقليل مس���تويات 
البنوك وحثها  ل���دى  الودائع 
على الاستثمار بالأدوات الأخرى 

الموازية بالبورصة.
ودعا الى الإسراع فيتأسيس 
الشركات ذات العلاقة بمشاريع 
التنمية مع ضرورة التحضير 
لتطبيق قان���ون الخصخصة 
الذي سيزيد من التنافس الحاد 
مع الش���ركات القائمة، خاصة 

٭ الاس���تفادة من مستويات 
الفائدة الحالية وإعادة الهيكلة 

المالية للمطلوبات المتداولة.
٭ البحث عن فرص استثمارية 
بأسواق ناشئة والاستفادة من 

الخبرات المحلية.
ب���أن  الش���خص  واس���تدرك 
هن���اك خط���وات واجبة على 
الدولة لدع���م القطاع الخاص 
والشركات المدرجة التي تتخذ 
صفة البورصة وتعكس الأداء 
الحقيقي للاقتصاد، وذلك من 

خلال الخطوات التالية:
٭ تصنيف الشركات المدرجة 
بمعايي���ر ومقايي���س موحدة 
وتقسيمها الى مستويات الملاءة 
النمو والنمو  المالية وحج���م 

المتوقع.
٭ دع���م الش���ركات المتعثرة 
والتي تقع بأعلى التصنيفات 
عن طريق الاق���راض بالفائدة 

الصفرية.
٭ يراع���ى عن���د تأس���يس 
الش���ركات الجديدة والخاصة 
بمش���اريع التنمي���ة ان تكون 
الأولوية للش���ركات المدرجة 
بالشراكة وبعدد من المساهمات 

المحدودة.
البن���وك لتمويل  ٭ تحفي���ز 
الشركات بضمان حكومي وفق 
الأصول والتصنيف المعتمد لتلك 

)قاسم باشا( الشيخ مالك الصباح يتقدم الحضور في بداية المنتدى 	

ميثم الشخص ود.أنور الشريعان على المنصة

تقرير الشال

تناول تقرير الشال الاقتصادي الاسبوعي 
الاحصاءات المالية والنقدية لشهر مارس 2011 
الماضي التي أظهرت ان رصيد اجمالي أدوات 

الدين العام قد حافظ على مستواه البالغ 2038 
مليون دينار منذ اغسطس 2010 وذلك طبقا 

للنشرة الاحصائية النقدية التي يصدرها بنك 
الكويت المركزي. وتتكون أدوات الدين من 
سندات الخزانة الأطول أمدا، برصيد 1888 

مليون دينار )منذ أغسطس 2010( وأذونات 
الخزانة برصيد 150 مليون دينار )منذ 

أغسطس 2009(، وقد بلغ متوسط اسعار 
الفائدة على سندات الخزانة، لمدة سنة، نحو 
1.25% )منذ مارس 2010( ولمدة سنتين نحو 

1.375% منذ مايو 2010، وعلى اذونات الخزانة 
لمدة 3 شهور نحو 0.671% )منذ يناير 2011(. 

وتستأثر البنوك المحلية بما نسبته %89.1 
من اجمالي أدوات الدين العام )نحو %93.7 

في نهاية ديسمبر 2010( وبذلك يبلغ اجمالي 
الدين العام المحلي نحو 2038 مليون دينار، 

اي ما نسبته 5.5% من حجم الناتج المحلي 
الاجمالي الاسمي لعام 2010 المقدر بنحو 

37.3 مليار دينار. وتذكر نشرة بنك الكويت 
المركزي ان اجمالي التسهيلات الائتمانية 

للمقيمين والمقدمة من البنوك المحلية قد بلغ 
نحو 25.2689 مليار دينار، وهو ما يمثل نحو 

59.2% من اجمالي موجودات البنوك المحلية، 
بارتفاع طفيف جدا، بلغ نحو 68.1 مليون 

دينار فقط، عما كان عليه في نهاية ديسمبر 
2010، وهي قيمة تمثل نسبة نمو بلغت نحو 

0.3% فقط خلال الربع الأول من عام 2011 
مما يعكس استمرار تردد البنوك المحلية 

في منح التسهيلات الائتمانية بسبب الأزمة 
المالية. وبلغ اجمالي التسهيلات الشخصية 

نحو 8.4182 مليار دينار، اي ما نسبته %33.3 
من اجمالي التسهيلات الائتمانية )نحو 

8.4570 مليار دينار في نهاية ديسمبر 2010(، 
وبلغت قيمة القروض المقسطة نحو 4.8058 

مليارات دينار، اي ما نسبته 57.1% من اجمالي 
التسهيلات الشخصية )في نهاية فبراير 2011(، 

ولشراء الأسهم نحو 2.6152 مليار دينار، 
اي ما نسبته 31.1% من اجمالي التسهيلات 

الشخصية. وبلغت قيمة القروض الاستهلاكية 
نحو 722.7 مليون دينار )في نهاية فبراير 
2011(. وبلغت التسهيلات الائتمانية لقطاع 
العقار نحو 6.6443 مليارات دينار، اي ما 

نسبته 26.3% من الاجمالي، )نحو 6.4661 
مليارات دينار في نهاية ديسمبر 2010(، 

ولقطاع المؤسسات المالية ـ غير البنوك ـ نحو 
2.7311 مليار دينار، اي ما نسبته 10.8% )نحو 
2.8372 مليار دينار في نهاية ديسمبر 2010(، 

ولقطاع التجارة نحو 2.2682 مليار دينار، 
اي ما نسبته 9% )نحو 2.2991 مليار دينار 
في نهاية ديسمبر 2010(. وتشير النشرة، 

ايضا الى ان اجمالي الودائع لدى البنوك 
المحلية قد بلغ نحو 29.8620 مليار دينار، 

وهو ما يمثل نحو 70% من اجمالي مطلوبات 
البنوك المحلية، بارتفاع ملحوظ بلغ نحو 

1.2524 مليار دينار، عما كان عليه في نهاية 
ديسمبر 2010، اي بنسبة نمو ربع سنوي 

بلغت نحو 4.4%، ويخص عملاء القطاع 
الخاص من تلك الودائع بالتعريف الشامل، 

اي شاملا المؤسسات الكبرى، مثل المؤسسة 
العامة للتأمينات الاجتماعية ـ لا يشمل 

الحكومة ـ نحو 26.0352 مليار دينار، اي ما 
نسبته 87.2%، ونصيب ودائع عملاء القطاع 

الخاص بالدينار الكويتي، منها نحو 23.7762 
مليار دينار، اي ما نسبته 91.3% وما يعادل 

نحو 2.2589 مليار دينار بالعملات الأجنبية، 
لعملاء القطاع الخاص أيضا. اما بالنسبة الى 

متوسط أسعار الفائدة على ودائع العملاء 
لأجل، بكل من الدينار الكويتي والدولار 

الأميركي، مقارنة بنهاية ديسمبر 2010، فتذكر 
النشرة انه قد واصل انخفاضه، على كل من 
العملتين، ولكنه عاود الارتفاع الطفيف جدا، 
على الدينار، لودائع الـ 6 شهور و12 شهرا. 

ومازال الفرق في متوسط أسعار الفائدة، على 
ودائع العملاء لأجل، لصالح الدينار، في نهاية 

الفترتين، اذ بلغ نحو 0.710 نقطة، لودائع شهر 
واحد، ونحو 0.822 نقطة، لودائع 3 أشهر، 
ونحو 0.977 نقطة، لودائع 6 أشهر، ونحو 

1.034 نقطة، لودائع 12 شهرا، فيما كان ذلك 
الفرق في نهاية ديسمبر 2010 نحو 0.728 

نقطة لودائع شهر واحد، ونحو 0.786 نقطة 
لودائع 3 أشهر، ونحو 0.893 نقطة لودائع 6 
اشهر، ونحو 0.972 نقطة لودائع 12 شهرا. 

وبلغ المتوسط الشهري لسعر صرف الدينار 
مقابل الدولار نحو 277.520 فلسا لكل دولار، 

بارتفاع لصالح الدينار بلغ نحو 1.3% مقارنة 
بالمتوسط الشهري لديسمبر 2010 عندما بلغ 

نحو 281.238 فلسا لكل دولار.

اشار التقرير الى التصنيف الائتماني 
السيادي للكويت، خاصة بعد زيارة وفد من 
»ستاندرد آند بورز« الى البلاد خلال الايام 

الماضية، حيث كانت مهمته المراجعة السنوية 
للتصنيف الائتماني السيادي، ورغم ضعف 
اهمية التصنيف السيادي لدولة لا تقترض 

حكومتها من اسواق المال العالمية، الا ان 
هذا التصنيف يؤثر على تكلفة الاقتراض 
وسهولته للمؤسسات الخاصة في الدولة، 

وشغل موضوع الصتنيف العالم الاسبوع 
الماضي لأن مؤسسة ستاندرد آند بورز نفسها 
اعلنت تخفيضها للنظرة طويلة الامد لقروض 
الحكومة الاميركية من مستقرة الى سالبة بما 

يهدد عند المراجعة بفقدان الولايات المتحدة 
الاميركية لتصنيفها الاعلى AAA ما لم تنجح 
في تبني سياسة مالية حصيفة او تخفيض 
عجز الموازنة برقم معلوم وفي حدود مهلة 

محددة.
ومن اصل 127 دولة، تقوم ستاندرد آند بورز 
بتصنيفها، هناك 19 دولة فقط، تحصل على 

هذا التصنيف الاقصى، وهو ما تتمتع به 
الولايات المتحدة الاميركية منذ بداية تصنيفها 
حتى اليوم، وهو الامر المهدد حاليا ما لم تتبع 

خطوات قريناتها اللواتي يحزن على درجة 
التصنيف ذاتها مثل المملكة المتحدة والمانيا 

وفرنسا. وكانت ستاندرد آند بورز قد قامت 
بالاجراء نفسه مع بريطانيا عام 2009 الا 

انها عدلته بعد السياسة المالية التقشفية التي 
تبنتها بريطانيا في منتصف العام الماضي، 

ولدى الولايات المتحدة الاميركية مشروعان 
للاصلاح المالي حاليا، واحد يقضي بتخفيض 

العجز خلال 12 عاما بنحو 4 تريليونات دولار 
وهو مقدم من الادارة الحكومة، وآخر مقدم 

من المعارضة الجمهورية لتخفيض العجز 

بـ 4.4 تريليونات دولار بحدود 10 سنوات، 
لكن الاختلاف بينهما كبير في التفاصيل، 

وتعزو ستاندرد آند بورز قلقها الى السياسة 
المالية الاميركية التوسعية، والتي اعتادت 

على عجز في موازنتها يراوح ما بين 2 و%5 
من الناتج المحلي الاجمالي للاعوام 2003 ـ 

2008، ليقفز الى 11% في عام 2009، لتحفيز 
النمو الاقتصادي بعد ازمة العالم المالية وان 

كان المأخذ على الادارة الاميركية انها تأخرت، 
كثيرا، في مواجهتها.

ورغم انخفاض اهمية تقارير التصنيف 
الائتماني بعد اتهام مؤسساته بمشاركتها في 
صناعة ازمة العالم الاخيرة، الا ان مؤشرات 
اسواق المال العالمية الرئيسية جميعها هبطت 
على المدى القصير بعد اعلان ستاندرد آند 

بورز تحفظاتها الاخيرة، اذ يظل آخر ما 
يحتاجه اكبر اقتصادات العالم هو اخبار سيئة 

تؤثر على استمرار النمو الهش.
لكن اهمية التحذير ـ كما في حالات بريطانيا 
واليونان والبرتغال واسبانيا ـ تكمن في ان 
السياسيين يحتاجون احيانا لصدمة ما حتى 
يصبحوا اكثر جدية في مواجهة الاختلالات 
الخطرة في اقتصادات بلدانهم، وقد تدخل 
وزير الخزانة الاميركي ونائبه للتقليل من 

المخاوف والوعد بالعلاج، فانحسر الاثر 
السلبي سريعا. وعودة الى الكويت، تحمل 

الكويت من ستاندرد آند بورز تصنيفا 
سياديا جيدا +AA-/Stable/A-1، لكنه ليس في 
مستوى تصنيف الولايات المتحدة الاميركية 
وذلك لأن حجم اقتصادها صغير جدا، ولأن 
الكويت دولة لا تنافس في سوق الاقتراض 
فمن غير المحتمل ان يتغير تصنيفها، على 

المدى القصير، خصوصا وقد تخطت اسعار 
النفط مستوى او حاجز الـ 100 دولار.

استعرض التقرير البيانات المالية الصادرة من 
وزارة المالية التي أشارت الى استمرار ارتفاع 

جملة الايرادات المحصلة عن السنة المالية 
الماضية، حيث بلغت جملة الايرادات المحصلة 

نحو 20.90773 مليار دينار حتى 31 مارس 
2011 أي بنهاية السنة المالية 2011/2010 محققة 

زيادة قاربت نسبتها 115.1% عن مستوى 
جملة الايرادات المقدرة للسنة المالية بالكامل، 

والبالغة نحو 9.71933 مليارات دينار وبزيادة 
قاربت نسبتها 18.2% عن مستوى جملة 

الايرادات المحصلة الفعلية للسنة المالية الفائتة 
2010/2009، والتي بلغت نحو 17.68794 مليار 

دينار. 
وفي التفاصيل، تقدر النشرة الايرادات 

النفطية الفعلية، حتى 31 مارس 2011، بما 
قيمته 19.44152 مليار دينار، أي بزيادة 

قاربت نسبتها 125.6% عن مستوى الايرادات 
النفطية المقدرة للسنة المالية بالكامل، والبالغة 

نحو 8.61658 مليارات دينار، وبما نسبته 
93% من جملة الايرادات المحصلة، وذلك 

بفضل استمرار الارتفاع في أسعار النفط. 
وما تحقق من الايرادات النفطية، كان أعلى 

بنحو 10.82494 مليارات دينار، عن تقديرات 
الموازنة للايرادات النفطية، وكان أعلى أيضا 
بما قيمته 2.85663 مليار دينار، وما نسبته 

17.2% عن مستوى مثيلتها الفعلية للسنة المالية 
الفائتة. وتم تحصيل ايرادات غير نفطية، 

حتى 31 مارس 2011، بلغت نحو 1.4662 مليار 
دينار، بينما كان الرقم المقدر للايرادات غير 

النفطية في الموازنة للسنة المالية بكاملها نحو 
1.10275 مليار دينار، وما تحقق كان أعلى 

بنحو 363.461 مليون دينار، أي بزيادة قاربت 
نسبتها 33% عن تقديرات الايرادات غير 

النفطية في الموازنة وهو أمر طيب.
وكانت اعتمادات المصروفات للسنة المالية 

2011/2010 قد قدرت بنحو 16.310 مليار دينار، 
ولكنها عدلت بالزيادة لتبلغ نحو 17.465 مليار 

دينار، لتشمل منحة ألف دينار لكل مواطن، 
وصرف فعليا ـ طبقا للنشرة ـ حتى 31 مارس 
2011، نحو 12.3632 مليار دينار، ولكننا ننصح 

بعدم الاعتداد برقم المصروفات هذا بسبب 
وجود »حساب التسويات« الذي يتم فيه حصر 

المصروفات المستحقة التي لم تصرف وتعلى 
في نهاية السنة المالية على حساب الأمانات، 

وتعتبر في حكم المصروف.
 ورغم أن النشرة تذهب الى خلاصة مؤداها 

ان فائض الموازنة للسنة المالية 2011/2010 يبلغ 
نحو 8.5545 مليارات دينار، إلا أننا نرغب 
في نشر هذا الرقم دون النصح باعتماده 
أيضا، فتعلية المصروفات المستحقة على 

حساب الأمانات سيزيد من رقم المصروفات 
عندما ينجز الحساب الختامي للدولة مع نهاية 
الربع الثاني أو بداية الربع الثالث لعام 2011 ـ 
وهو تأخير غير مبرر ـ وتشير أرقام نهاية 
السنة المالية 2011/2010 الى أنها السنة المالية 
الـ 12 على التوالي التي تحقق فيها الموازنة 

فائضا فعليا وسط توقعات بفائض في الموازنة 
يتراوح بين 4 و5 مليارات دينار.

2038 مليون دينار إجمالي رصيد
أدوات الدين العام بنهاية مارس 2011

الكويت تحمل من »ستاندرد آند بورز«  تصنيفاً سيادياً جيداً
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