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السياس����ي جعل الكويت متأخرة جددا ع����ن الدول الخليجية في جذب 
الاس����تثمارات الاجنبية، فهناك تشريعات غير محفزة للاجانب، بل ان 
التشريعات القائمة منفرة للاستثمارات المحلية، فكيف ستكون الكويت 
جاذبة للاستثمارات الاجنبية والمناخ الاستثماري فيها غير صحي، فكم 
من مشاريع ضخمة تم الغاؤها بسبب الصراعات السياسية وايضا سياسة 
التنفيع التي تجعل بعض النواب يقفون حجر عثرة ضد مشاريع لمجاميع 
استثمارية، وهذا يعود في المقام الاول الى ترهل البنية التشريعية والتي 
تجعل الابواب مفتوحة امام 
الصراعات السياسية بحجة 
حماية المال العام، وكم من 
الجرائم ترتكب تحت المساعي 
لحماية المال العام، وابرز هذه 
الجرائم ان الكويت لم تتخذ 
اجراءات استثنائية لمواجهة 
الازمة العالمية، وهو ما فاقم 
م����ن تداعياتها على القطاع 

الخاص في الكويت.

آلية التداول

واصلت أغلب أس���هم 
البنوك الانخفاض وان كان 
بوتيرة اقل، فخلال مراحل 
التداول انخفض سهم بيتك 

بل يحتاج الى عمليات جراحية تعالج جميع انواع الآلام التي تعاني منها 
البورصة، فضخ سيولة مالية في السوق من قبل الحكومة والتي تعتبر 
محدودة لن تستوعب موجة البيع القوية من قبل اوساط المتداولين بجميع 
توجهاتهم وجميع انواعهم لحاجتهم الملحة الى السيولة المالية خاصة 
من قبل المجاميع الاستثمارية التي ستواجه في الفترة القادمة مطالب 
بالتزامات مالية مستحقة، وليس امام هذه المجاميع بيع اسهم لتوفير 
هذه الس����يولة في ظل وجود قانون للاستقرار المالي لايزال حبرا على 

ورق، وصعوبات تواجهها 
الشركات في الحصول على 
تمويلات جديدة للدخول في 

مشاريع جديدة.
فمعالج����ة الوض����ع في 
البورصة يحتاج الى معالجة 
الوضع الاقتصادي في البلاد، 
فالكويت لا تعاني من ازمة 
مالية، بل هناك فوائض مالية 
ضخمة، ولكنها تعاني من 
ازمة في القرارات والاولويات 
والصراعات السياسية التي 
عصفت بالوضع الاقتصادي 
في الكويت وجعلها اقل الدول 
الخليجية انفاقا على مشاريع 
التنمي����ة، ب����ل ان الصراع 

بالحد الأدنى ليتراجع دون مستوى 
الدينار ليصل الى 970 فلس���ا إلا ان 
عمليات الش���راء التي شهدها السهم 
والتي في الغال���ب من قبل المحفظة 
الحكومية أدى الى عودة السهم لسعره 
السابق البالغ دينار و40 فلسا، كذلك 
انخفض س���هم البنك الوطني خلال 
التداول من 980 فلسا الى 940 فلسا، 
إلا ان عمليات الش���راء التي شهدها 
أدت الى ارتفاعه فوق مس���توى الدينار ليغلق على دينار و20 فلسا، 
فيما واصل سهم بنك بوبيان الانخفاض بالحد الأدنى معروضا دون 

طلبات.
وواصلت اغلب اسهم الشركات الاستثمارية الانخفاض في تداولات 
محدودة باس���تثناء بعض الأس���هم التي ش���هدت ارتفاعا نسبيا في 
تداولاتها، فقد شهد سهم ايفا ارتفاعا بالحد الأعلى في تداولات مرتفعة 
نس���بيا، فيما ان س���هم الديرة القابضة شهد تداولات ضعيفة محققا 
ارتفاعا بمقدار 4 وحدات سعرية، وقد سجلت أسهم 12 شركة في قطاع 
الاستثمار انخفاضا بالحد الأدنى معروضة دون طلبات من أصل 28 

شركة شملها التداول في القطاع المدرج فيه 46 شركة.
وواصلت أغلب أس���هم الشركات العقارية الانخفاض في تداولات 
ضعيفة بش���كل عام، فقد واصل س���هم الوطنية العقارية الانخفاض 
بالحد الأدنى معروضا دون طلبات شراء في تداولات محدودة متأثرا 
باستمرار انخفاض سهم أجيليتي، وفي الوقت الذي سجل فيه سهم 
عقارات الكويت ارتفاعا بالحد الأعلى في تداولات محدودة، انخفض 
س���هما جيزان والدولية للمنتجعات بالحد الأدنى، من أصل 21 شركة 
ش���ملها التداول في قطاع العقار، تراجعت أس���هم 8 ش���ركات بالحد 
الأدنى معروضة دون طلبات ش���راء علما ان هناك 36 شركة مدرجة 

في القطاع.

الصناعة والخدمات

واصلت اغلب أسهم الش���ركات الصناعية الانخفاض في تداولات 
ضعيفة باس���تثناء التداولات المرتفعة على بعض الأسهم كسهم منا 
القابضة الذي شهد تداولات نشطة، إلا انه تراجع بالحد الأدنى بفعل 
موجة البيع القوية، كما واصل سهم الخليج للكابلات التراجع بالحد 

الأدنى في تداولات تعتبر مرتفعة نسبيا.
ومن إجمالي 14 شركة شملها التداول في قطاع الصناعة، سجلت 
أسهم 4 شركات انخفاضا بالحد الأدنى دون طلبات شراء، علما ان هناك 
28 شركة مدرجة في القطاع. وواصلت اغلب أسهم الشركات الخدماتية 
الانخفاض في تداولات ضعيفة، فقد انخفض سهم اجيليتي بالحد الأدنى 
في تداولات ضعيفة، كذلك الأمر لسهم مركز سلطان، فيما سجل سهم 
زي���ن انخفاضا بمقدار أربع وحدات في تداولات ضعيفة أيضا، حيث 
يتوقع ان تواصل هذه الأسهم الانخفاض في ظل الظروف المحيطة بها، 
وقد سجلت أسهم 8 شركات في القطاع انخفاضا بالحد الأدنى معروضة 
دون طلبات من أصل 30 شركة شملها التداول في القطاع المدرج فيه 
57 شركة. واتسمت حركة التداول على أسهم الشركات غير الكويتية 
بالضعف مع محافظة اغلب الأس���هم على أسعارها. ومن إجمالي 116 
ش���ركة شملها التداول امس، سجلت أسهم 37 شركة انخفاضا بالحد 
الأدنى معروضة دون طلبات شراء، فيما استحوذت قيمة تداول أسهم 

5 شركات على 56.3% من القيمة الإجمالية للتداول.

هشام أبوشادي
على الرغم من عمليات الشراء التي 
قامت بها المحفظ����ة المالية الحكومية 
امس خاصة على بعض اسهم الشركات 
القيادية الا ان السوق واصل التراجع 
بفعل استمرار موجة الهلع التي اصابت 
اوساط المتداولين والشعور بالاحباط من 
احداث مجلس الامة اول من امس والتي 
وصف����ت بأنها خارجة تماما عن روح 

الديموقراطية والعادات التي جبل عليها المجتمع الكويتي، وقد دفع هذا 
الشعور الى تعميق الاشاعات التي انتشرت بشكل حاد سواء ما يتعلق 
بتداعيات الاوضاع السياسية على مصير مجلس الامة او الاشاعات التي 
تتعلق بالاسهم المرهونة، او الاشاعات التي تتزايد حول صفقة »زين« 
وايضا القضاي����ا المرفوعة ضد »اجيليتي«، ففي الوقت الذي تزداد فيه 
الازمات السياسية والاقتصادية، تزداد ايضا الاشاعات السلبية والتي 
تؤثر بحدة على السوق، وبالتالي تتراجع السيولة المالية بشكل ملحوظ، 
ففي الاوضاع الراهنة لا تستطيع المحفظة الحكومية وحدها وقف تدهور 
الس����وق ما لم تدخل المحافظ المالية والصناديق والمجاميع المضاربية، 
ومع الاوضاع الراهنة فانهم لن يجازفوا بضخ سيولة مالية في السوق 
الذي لم يحدد له قاع حتى الآن، فضلا عن ان اوس����اط المتداولين باتوا 
على قناعة بان اي عمليات ش����راء في الفترة المقبلة، خاصة مع اقتراب 
اجازة عيد الاضحى تعتبر مجازفة، لذلك فان الوضع العام للسوق مرشح 
لمزيد من الانخفاض، وبالتبعية سيؤثر ذلك على قيم استثمارات المحافظ 
والصناديق في الس����وق سلبا ومجمل اداء الشركات بشكل عام، كما ان 

ذلك سيؤثر على ضمانات الاسهم المرهونة لدى البنوك.

المؤشرات العامة

انخفض المؤشر العام للبورصة 70.8 نقطة ليغلق على 6705.3 نقاط 
بانخفاض نس����بته 1.04% مقارنة بأول من امس، كذلك انخفض المؤشر 
الوزني 5.25 نقاط ليغلق على 368.54 نقطة بانخفاض نس����بته %1.4 
مقارنة بأول من امس، وبلغ اجمالي الاسهم المتداولة 211.8 مليون سهم 
نفذت من خلال 4886 صفق����ة قيمتها 44 مليون دينار، وجرى التداول 
على اس����هم 116 شركة من اصل 203 ش����ركات مدرجة، وارتفعت اسعار 
اس����هم 22 شركة وتراجعت اسعار اس����هم 76 شركة وحافظت اسهم 18 

شركة على اسعارها و87 شركة لم يشملها النشاط.
تصدر قطاع الش����ركات الاستثمارية النش����اط بكمية تداول حجمها 
64.7 مليون س����هم نفذت من خلال 986 صفقة قيمتها 5.1 ملايين دينار. 
وجاء قط����اع العقار في المركز الثاني بكمية تداول حجمها 37.7 مليون 

سهم نفذت من خلال 526 صفقة قيمتها 2.4 مليون دينار.
واحتل قطاع الشركات الخدماتية المركز الثالث بكمية تداول حجمها 
37.3 مليون سهم نفذت من خلال 854 صفقة قيمتها 7.4 ملايين دينار. 
وحصل قطاع البنوك على المركز الرابع بكمية تداول حجمها 31 مليون 
سهم نفذت من خلال 1235 صفقة قيمتها 19.7 مليون دينار. وجاء قطاع 
الصناعة في المركز الخامس بكمية تداول حجمها 21.1 مليون سهم نفذت 

من خلال 902 صفقة قيمتها 7 ملايين دينار.

الحد من الخسائر

على الرغم من ان دخول المحفظة المالية الحكومية الس����وق بش����كل 
ملحوظ امس حد من الخسائر الا ان السوق لا يحتاج الى مسكنات للالم، 

دخول المحفظة الحكومية يحد من هبوط البورصة
والسوق مرتع للإشاعات السلبية في ظل غياب الشفافية

نزار القرطاس

)محمد ماهر(أجواء التوتر بادية على المتداولين

انخفاض المؤشر 70.8 نقطة 
وتداول 211.8 مليون سهم 

قيمتها 44 مليون دينار

انخفاض

37 شركة تتراجع 
بالحد الأدنى و5 
شركات تستحوذ على 
56.3% من القيمة

المحفظة الحكومية 
مسكن للآلام والسوق 

يحتاج لعمليات 
جراحية مؤلمة

أفضل استثمار في الكويت هو عدم الاستثمار فيها!
لقد ج����ف اللعاب وعجزت 
الألس����نة وش����قت الحناجر 
وق����د افتى القاص����ي والداني 
والاقتصادي ورجل الش����ارع 
المواط����ن  والمواط����ن وغي����ر 
والاذكياء وحتى الاغبياء من 
الناس وجميعهم اجمعوا على ان 
سوء الادارة لامور الدولة بشكل 
عام وبالاخ����ص الاقتصادية 
منه����ا لا يخفى على احد حتى 
اصبحنا عبرة لمن يعتبر في 
اس����وأ نم����اذج الديموقراطية 
وصورة مثالية للتنفير منها 
حتى اننا لم نعد متأكدين هل 
انها  ام  هي فعلا ديموقراطية 
حزبية وطائفية وقبلية ومركز 
لرعاية مصالح اقليات وتكتلات 
لكن بقناع ديموقراطي؟ فبهذه 
التنكرية الاقتصادية  الحفلة 
نرى ان كل طرف يحمل اجندة 
معينة وكل جه����ة لها اهداف 
مختلفة تماما عما تعلن للعلن 
وتوهم جموع المواطنين حتى 
ان بعضها من ش����دة سذاجة 
الطرح اصبح واضحا للغالبية 
الاه����داف الدفين����ة والاجندة 
الس����رية )المفضوح����ة( من 
ورائها، ففي ظل تس����ارع نمو 
الازمة الاقتصادية الطاحنة التي 
يمر بها العالم تكاتفت الجهود 
الدولية وتجمعت الخبرات وتم 
التنسيق على اعلى المستويات 
للخروج من نفق تلك الازمة، 
وبالرغم من تف����اوت النتائج 
فقد نجح����ت بعض الدول في 
الوصول الى مرحلة الاستقرار 
والتنب����ؤ بالنم����و وبنس����ب 
مختلفة للسنة القادمة 2010، 
فيما نجح����ت دول اخرى في 
الوصول الى مرحلة الاستقرار 
ولك����ن م����ع تأخ����ر توقعات 
الرجوع الى معدل النمو، على 
النقيض نرى هنا في »جزيرة 
العالم  الكويت« المعزولة عن 
تناقض التصريحات وتخبط 
المواق����ف والمنازعات العلنية 
والمخفية وتفاهة الطرح لمشاكل 
هامشية مما ادى الى ضبابية 
الرؤية للمستقبل الاقتصادي 
بالاخص والمستقبل العام على 
جميع الاصعدة الاخرى، وهنا 
يبرز س����ؤال مهم هل كل هذا 
التخبط بمح����ض الصدفة ام 
س����وء ادارة؟ ام سوء نوايا؟ 
ام اجندة مخفية؟ لنرجع معا 
الى الوراء ونستعرض جملة 

القرارات والتصريحات حتى 
تاريخنا هذا، اولا قرار ايقاف 
الشركات عن التعامل في السكن 
الخاص وهن����ا كانت الضربة 
العقاري في  الأولى للقط����اع 
البلد مع ان الشركات المتعاملة 
بالسكن الخاص هي بأحجام 
مختلفة س����واء منه����ا ما كان 
لتجار صغار او لمجموعة من 
المساهمين في شركة مساهمة 
وليس����ت مقصورة على كبار 
التجار »الحيتان« كما يسميهم 
البعض، وكان من الممكن طرح 
حلول عديدة لا نريد الخوض 
في تفاصيلها الآن فهي ليست 
صل����ب الموضوع، كذلك قامت 
الحكومة في ذروة الازمة باطلاق 
المليارية  تصريحات المحفظة 
وتعهدت بفتح السيولة المليارية 
وتم ضخ اقل من 350 مليونا 
والمس����تخدم منها حاليا يقل 
عن 100 مليون حتى تاريخه، 
وهي مشروطة بتحقيق الارباح 

الس����ريعة قصيرة الاجل، مع 
انه م����ن المفت����رض ان تكون 
استثمارات طويلة الاجل، كذلك 
قام البنك المركزي باصدار اوامر 
للبنوك بعدم تس����ييل اسهم 
محافظ العملاء المتعثرين مع 
ان البنك هو الادرى بملاءة كل 
عميل على حدة ويفترض ان 
له القدرة التقديرية على حاجة 
التسييل لذلك العميل او لاخر 
الى ان وصلت اسعار الاسهم الى 
القاع وصعب التسييل وقلت 
السيولة وهنا اصدر المركزي 
تعليماته بامكانية التس����ييل 
للعملاء الذين يرتئي البنك انه 
من الافضل تسييل اسهمهم، 
كذلك قامت الهيئة بسحب ملايين 
الدنانير من القطاع الخاص عن 
طريق بيع حصصها في بنك 
بوبيان ول����م نر اي دينار من 
تلك الاموال قد رجع للاستثمار 
في السوق بصورة مباشرة او 
عن طريق ضخ هذه الاموال في 
صناديق الشركات الاستثمارية 
ومن الغريب والعجيب اختيار 
توقي����ت تخصي����ص حصة 
الحكومة في بوبيان حيث شح 
التمويل، مع  السيولة وندرة 
ان برنامج الخصخصة قد تم 

تجميده منذ عام 2005.
وعقبه����ا بثلاثة اس����ابيع 
فقط طرح����ت الحكومة بنكا 
اسلاميا جديدا هو بنك وربة 
حيث كان م����ن الاجدى للبنك 
التريث لشراء اسهم  الوطني 
بنك وربة من السوق خير من 

الاس����تحواذ على بنك متعثر 
مثقل بالمشاكل وبسعر خيالي 
مقارنة بوضعه الحالي واوضاع 
السوق الحالية، وقد ختمتها 
الهيئة بتصريحاتها الاعلامية 
ع����ن صفقة زين وبأن س����عر 
دينارين هو سعر مغر للبيع، 
وكأنها تقول للمس����تثمرين 
نحن كممثلي الحكومة وكملاك 
للش����ركة نرى انه من الغباء 
الشراء بهذا السعر، اين الهيئة 
في السابق من تلك التصريحات؟ 
وهل من المفترض من ممثلي 
الدولة في تلك الظروف اطلاق 
تصريحات تهز ثقة المستثمرين 
في السوق المحلي خاصة انها 
تصريحات تخرج من جهة تمثل 
الدولة؟ ف����كان من الاجدى ان 
تطلب الهيئة من الملاك الذين 
يقومون بمفاوضة المستثمرين 
المهتمين بالش����راء لاشراكهم 
ف����ي الصفقة دون اللجوء الى 
الشوشرة الاعلامية السلبية.

واخي����را اكملتها الحكومة 
بطرح ارض المرقاب التي اعلنت 
عن موعد طرحه����ا للبيع في 
النصف الاول من العام المقبل 
والذي س����يؤثر س����لبيا على 
التجاري في  العقاري  القطاع 
الدهش����ة  العاصمة مما يثير 
والاس����تغراب لاختي����ار ذلك 
التوقيت بالتحديد لسحب المزيد 
من السيولة من السوق وزيادة 
الضغط على القطاع العقاري. 
في النهاية نود ان نؤكد على ان 
العمود الفقري للاستثمار في اي 
كيان اقتصادي هو عامل الامان 
والاطمئنان ولي����س عناصر 
المفاجأة والتذبذب في القرارات 
ونظرية المؤامرة وباجتماع تلك 
العوامل الاخيرة في اقتصادنا 
اداريا يصب����ح بلدنا  اله����ش 
الحبي����ب بيئة غير صالحة لا 
العالمي  للمستثمر المحلي ولا 
عل����ى حد س����واء، وهنا نعيد 
السؤال الجوهري هل ما يجري 

هو بتعمد ام بتخبط؟
اترك لذكاء القارئ الاستنتاج 
الق����رارات  من سلس����لة تلك 
والتصرفات والله يستر مما 
هو قادم م����ن قرارات وما هو 

مترتب عليها من نتائج.

نائب رئيس مجلس الإدارة والعضو 
المنتدب في شركة مجموعة 
المشاريع المتحدة العقارية

 استحوذت قيمة تداول اسهم خمس شركات 
والبالغة 24.8 مليون دينار على 56.3% من القيمة 
الاجمالية، وهذه الشركات هي: البنك الوطني، بيتك، 

الصناعات الوطنية، منا القابضة، زين.
 استحوذت قيمة تداولات سهم التمويل الكويتي 

البالغة 8.3 ملايين دينار على 18.8% من القيمة.

 باستثناء ارتفاع مؤشر التأمين بمقدار 3 نقاط، 
تراجعت مؤش����رات باقي القطاعات اعلاها الاغذية 
بمقادر 150.1 نقطة، تلاه قطاع الصناعة بمقدار 111.4 

نقطة، تلاه قطاع الخدمات بمقدار 90.2 نقطة.
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